Finansal Yonetim - |
Unite 1- Finansal Yénetim ve Fonksiyonlari

Finans: Kisi ya da kurumlarin faydalanabilecegdi para, fon, kaynak ya da sermaye anlamina
gelir.

Finansman: Gereksinim duyulan sermayenin saglanmasina bulunmasi
Finansal yonetim: saglanan fonlarin en uygun alanlarda kullanimi
Finansal yonetimle ilgili kararlar: Yatinm Kararlari, Finansman Kararlari, Dividant Kararlari

Finans Yoneticisi: Buylk isletmelerde genellikle fon yoneticisinin ve muhasebe yoneticisinin
faaliyetlerini ydnetmek Uzere genel midur yardimcisi dizeyinde finans yoneticisi vardir.

Fon yoneticisi: nakit yonetimi, kredi yonetimi, sermaye harcamalari, kaynak saglanmasi, kar
pay! 6demeleri, emeklilik fonlarinin yonetimi, finansal planlama ve analizi, déviz yonetimi gibi
gorevlerden dogrudan sorumludur. Muhasebeci, vergilerden, finansal tablolarin
hazirlanmasindan, maliyet muhasebesinden, i¢c denetimden, butgelerin hazirlanmasindan
sorumludur.

Finansal Yonetim Fonksiyonlari Yatirnrm Kararlari:

Sermaye biit¢celemesi: Yapilacak yatirimin faydalari gelecekle ilgili olmasi nedeniyle risk
icerir ve vade uzadikga risk artar. isletmelerin sabit varliklari teknik uzmanlik, patent, marka
gibi maddi olmayan yatirimlari da ele alinarak degerlendirilecektir. Sermaye bitgcelemesi
sunlari da kapsar; arastirma gelistirme harcamalari, reklam kampanyalari, kiralama, satin
alma, diger isletmelerle birlesme gibi isletmeye uzun dénemde fayda saglayan yatirimlarla
ilgili kararlart.

Fizibilite galigmasi: uzun vadeli yatirimlarin etkisinin buyuk olmasi ve kararlardan geri
dénmenin buylk zararlara yol agmamasi igin titiz arastirmalar ve analizler sonucunda yatirim
kararlarinin verilmesi.

Dénen varliklar: isletmenin faaliyetlerini devam ettirebilmesi icin gerekli olan ve en az yilda
bir kez paraya donusturulebilen varliklardir. Kisa sureli varliklarla ilgili yatirnm kararlari da
onemlidir. Kisa sureli varliklar, galisma sermayesi, isletme sermayesidir. Firmalarin ginlik
faaliyetlerini yuratebilmeleri igin kisa sureli varliklara ihtiyaglari vardir. Nakit, menkul degerler,
alacaklar ve stoklar baslica kisa sureli varliklardir.

Faaliyet dongiisii: Nakdin hammadde stoklarina, yari mamule, mamule ve alacaklara
donlserek tekrar nakit haline gelmesine denir. Nakitten tekrar nakite dénlsinceye kadar
gecen suUreye de nakde donusum suresi denir.

Kullaniimakta olan fonlarin daha iktisadi kullanimi saglanarak fonlarda tasarruf yapiimasi,
diger isletmelerle birlesme, diger isletmelerin satin alinmasi ya da devir alinmasi, dis Ulkelere
dogrudan yatirimlar yapilmasi gibi stratejik kararlar da uzun vadeli yatirim kararlari
kapsaminda ele alinir. Uzun sureli yatinm kararlari, igletmelerin gelecekte blylime hizlarinin
ne olacagi sorusu dikkate alinarak verilir.

Finansman Kararlar:: isletmeler sermaye ihtiyaglarini borg ve 6z kaynaklar olmak tizere iki

kaynaktan karsilayabilirler. Oz kaynak ve borg toplami isletmenin toplam sermayesini, bu
kaynaklarin bilesimi sermaye yapisini olusturur.



isletmenin Sermaye yapisini belirleyen baslica igsel faktérler: varlik yapisi, karhlik durumu,
blayUklGgu, risk derecesi, likidite derecesi, bor¢clanma maliyeti, Vergi politikasi gibi faktorler
sayllabilir.

Sermaye yapisini etkileyen igsletme disi faktorler; finansal piyasalara iligskin faktorler ve makro
ekonomik faktorlerdir.

Net geliri yaklagimi: Borcun ve 6z kaynagin maliyeti farkli bor¢clanma dizeylerinde
degismez. Bor¢c maliyeti 6z sermaye maliyetinden disuk olduguna goére, sermaye yapisinda
ne kadar fazla borca yer verilirse ortalama sermaye maliyeti disecedi icin igletmenin degeri
de o él¢lde artacaktir.

Net faaliyet geliri yaklagimi: Borcun maliyeti farkh bor¢lanma dizeylerinde aynidir. Ancak
borclanma arttikga 6z sermaye maliyeti arttigi icin ortalama sermaye maliyeti tim borg-
O0zsermaye bilesiminde degismez.

Geleneksel yaklagim: isletme belirli bir bor¢ oranina kadar ortalama sermaye maliyetini
dusurebilir. Bu noktadan sonra bor¢ miktari arttiginda ortalama sermaye maliyeti
yukselecektir.

Modigliani- Miller yaklagimi: vergilerin, asimetrik bilginin, islem maliyeti, iflas maliyetlerinin
olmadigi etkin bir piyasada isletmelerin dederi sermaye yapisindan etkilenmez. isletmenin
degerini, ait oldugu sektorln riski ve isletmenin gelecekte yaratacagi nakit akislari belirler.
isletme degeri sermaye yapisindan bagimsizdir

Dividant Kararlan: faaliyetlerden saglanan karlarin ne kadarinin isletmede birakilacagi ne
kadarinin ortaklara dagitilacagi

Sinyal Etkisi: Kar paylarinin gelecekteki durumu hakkinda olusan beklenti ve algi.

Davranigsal finans: Kisilerin kararlarinda rasyonellikten uzaklasabilecegi, sezgisel
davraniglarla hareket edebilecedi yapilan deneysel ¢alismalarla ortaya konulmustur.

Modigliani-Miller: isletmenin degerinin gelecekteki nakit akislarina ve riske gére
belirlendigini, k&r payi dagitim politikasiyla baglantisinin olmadigini ileri sirmektedirler.

isletmelerin Amaglari: Mal ve hizmet iireterek toplum refahini arttirmak, isletmede istihndami
surekli kilmak, isletmenin sirekliligini saglamak, Uretimi ve satislari arttirmak, isletmenin
piyasa payini arttirmak, isletmenin kazanclarinda biiyiimeyi siirekli kiimak, isletmenin
maliyetlerini minimum yapmak, isletmenin karini maksimum yapmak, Isletmenin degerini
maksimum yapmak, Sosyal amagli isletmeler digindaki isletmeler i¢cin ekonomik amaclar
oncelikli olup, sosyal amaglar ikinci derecede gozetilen amaclardir.

Kar Maksimizasyonu: Klasik ekonomik gorus tarafindan isletmelerin nihai amaci olarak
tanimlanan "karin maksimize edilmesi" amaci, modern finansman anlayisinin belirledigi
amaglardan daha dar kapsamli olmaktadir.

Deger Maksimizasyonu: igletmelerin kararlarinda igletme degerini ya da hisse senetlerinin
degerini maksimize edecek sekilde hareket etmeleridir. isletme degerini maksimize etme
amacinda, hem zaman, hem de risk faktorl dikkate alinmaktadir.

Piyasa Fiyati: isletmenin piyasadaki arz ve talebe bagli olarak belirlenen degeridir.
isletmelerin piyasa degeri, hisse senedi ihra¢ etmis isletmeyse, hisse senetlerinin fiyatlariyla
Olgulur. Finans yoneticisinden beklenen, igletmenin piyasa degerini maksimum yapacak
kararlar almaktir.

Deger Maksimizasyonu ve Temsil Maliyeti:

Temsil Maliyeti: isletmelerde sahiplik ile ydnetimin birbirinden ayrilmasindan dogan gikar
catismasi sorunundan kaynaklanan maliyettir. Temsilci maliyeti dogrudan ve dolayli olarak ikKi



sekilde olabilir. Karh is firsatlarinin kagiriimasindan meydana gelen dolayl temsilci
maliyetidir.

Kurumsal Yatinmci: Sirketlere blok yatirimlar yapan yatirim fonlari, yatirim ortakliklari,
sigorta sirketleri gibi kurumlardir. Gelismis ekonomilerde temsilci maliyetini azaltan bir
uygulamadir.

isletmelerin Yasal Tiirleri:

Ticari igletmeler, insan istek ve ihtiyaglarini sirekli olarak kargilamak Uzere iktisadi mal veya
hizmetler sunmak Uzere kurulan kuruluslardir. isletmeler, tek bir girisimci tarafindan
kuruldugu gibi (Sahis isletmesi) iki veya daha fazla girisimcinin ortakligiyla da (Sirket)
kurulabilmektedir. isletmenin kurulmasi, sermaye saglanmasi, sermaye artirimi, karin
dagitimi, vergi tahakkuku, alacaklilara kargsi sorumluluk, faaliyet sonuglarinin agiklanmasi,
fon saglama miktari ve sekli gibi konularda alinacak kararlar isletmelerin hukuki yapisiyla
dogrudan ilgilidir.

Ortakliklar (Sirketler): Sahis ve sermaye ortakliklari olarak iki grupta toplanabilir. Adi
ortakliklar, kollektif ortakliklar, komandit ortakliklar sahis ortakliklaridir.

« Adi Sirket: iki ya da daha fazla kisinin herhangi bir sekil sartina tabi olmaksizin, yalnizca
s6zIU bir anlagsma ile gegici ya da slrekli olarak kurduklari ortakhk ttraddr. Bu tdr ortakliklarin
en énemli avantaji diisiik maliyetlerle ve kolayca kurulabilmesidir. isletmenin tim
borglarindan, sinirsiz olarak sorumludurlar. Turkiye'de adi ortakliklar Borglar Kanunu'na (BK)
tabidir.

« Kollektif Ortakliklar: Ulkemizde en yaygin olan bir ortaklik seklidir. Tlzel kisili§i de olan bu
ortaklik tirtinde ortaklar sirketin borglarindan dolayi tim varliklariyla, zincirleme
sorumludurlar. Genellikle birbirini iyi taniyan kigiler tarafindan kurulduklarindan bu tar
ortakliklara sahis ortakliklari denir.

» Adi Komandit Ortakliklar: Ticari bir isletmeyi bir ticaret unvani altinda isletmek amaciyla
kurulan, sirket alacaklilarina karsi ortaklardan bir veya birkaginin sorumlulugu
sinirlandiriimamis ve diger ortak veya ortaklarin sorumlulugu belirli bir sermaye ile
sinirlandiriimis olan sirket komandit sirkettir,

-Sorumlulugu sinirli olmayan ortaklara komandite, sorumlulugu sinirli olanlara komanditer
denir,

-Komandite ortaklarin gercek kisi olmalari gerekir. Tlzel kisiler ancak komanditer ortak
olabilirler.

* Limited Sirketler: Ortaklarin yalnizca koyduklari sermayeyle sorumludur, Bir veya daha ¢gok
gercek veya tlzel kisi tarafindan bir ticaret Ginvani altinda kurulur, Ortaklar, sirket
borglarindan sorumlu degildirler, Sadece taahht ettikleri esas sermaye paylarini bir defada
6demekle yukumlidirler. Kanunen yasak olmayan her tiirlii ekonomik amag ve konu igin
kurulabilir. Ortak sayisi en fazla 50°dir. Asgari sermaye 10.000 TL'dir. Sigortacilik da
yapabilir.

* Anonim Sirketler: « Sermayesi belirli ve paylara bolinmus olan, bor¢larindan dolay yalniz
malvarligiyla sorumlu bulunan sirkettir. Pay sahipleri, sadece taahhtit etmis olduklari
sermaye paylari ile ve sirkete karsi sorumludur. Esas sermaye 50.000 Turk Lirasi

Anonim sirketler: Sorumlugun sinirli olmasi, ortaklik devrinin kolay olmasi, sermaye
saglamanin kolay olmasi, sirket mrunun sinirsiz olmasi gibi 6zellikleri nedeniyle buyumeye
en uygun sirket turG olmaktadir. Anonim sirketler finansman bonosu, tahvil ve hisse senedi
gibi menkul kiymetler ¢ikararak sermaye ihtiyacini karsilayabilirler. Anonim sirketler halka



acik ya da halka kapali anonim sirket 6zelliginde olabilir. Halka acgik olan sirketler hem
TTK’ya hem de Sermaye Piyasasi Kanunu'na(SPK) tabi olmakta ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun(SPK) denetimine girmektedir.

Unite 2- Finansal Sistem, Finansal Piyasalar, Finansal Araglar ve Kurumlar

Oto finansman: Faaliyetler sonucunda olusturulan kaynaklarin timdnun ya da bir kisminin
isletmede birakilarak isletmelerin kendilerini finanse etmeleridir.

Finansal piyasalarin ii¢ temel fonksiyonu sunlardir: Fiyat belirleme, Likidite saglama,
Bilgi elde etme maliyetini disirme.

Finansal piyasalarin temel fonksiyonu fon arz ve talebini karsilastirarak fon aktarimini
saglamaktir.

Finansal sistemi olusturan unsurlar: Tasarruf sahipleri (Fon arz edenler), Yatirimcilar (Fon
talep edenler), Yatirim ve finansman araclari, Yardimci kuruluslar, Hukuki ve idari
duzenlemeler seklinde sayilabilir.

Portféy yatirnmlari: Yabanci tahvil, hisse senetleri, finansman bonosu, mevduat sertifikasi
gibi finansal varliklara yapilan yatirimlardir.

Finansal Piyasalarin Siniflandiriimasi

Fonlarin ya da finansal varliklarin siresi dikkate alindiginda finansal piyasalar para ve
sermaye piyasasi olarak siniflandirilabilir.

Para Piyasasi-Sermaye Piyasasi: En fazla bir yil streli fon arz ve talebin kargilastigi
piyasalara para piyasasl, orta ve uzun vadeli fon arz ve talebinin karsilastigi piyasalara da
sermaye piyasalari denir.

Para piyasasinin temel finansal araglar: mevduat, hazine bonolari, finansman bonolari,
mevduat sertifikalari, repo, banka kabulleri, banka bonolari, euro dolarlar, varliga dayali
menkul kiymetler gibi finansal varliklardir. Ulkemizde oldudu gibi diinyada da en gelismis, en
etkin piyasalar para piyasalaridir.

Sermaye piyasalari: Devlet tahvilleri, sirket tahvilleri gibi orta ve uzun vadeli menkul
kiymetlerle, hisse senetleridir. Sermaye piyasalarinda para piyasalarina gore likidite daha
distk, risk ve getiri daha yuksektir.

Birincil Piyasalar: Finansal varliklarin ilk kez igslem gordugu, diger bir ifade ile finansal
varliklarin yaratildigi piyasalar

ikincil Piyasalar: Daha énce alinip satilan finansal varliklarin tekrar islem gérdiigii
piyasalardir.

Finansal varligin niteligine goére finansal piyasalar borg piyasalari ve 6z sermaye piyasalari
olarak siniflandirilabilir.

Borg¢ Piyasalar: Finansal piyasalarda en yaygin bir bicimde kullanilan finansman yontemi
borglanmalardir. igletmeler bono ve tahvil gibi finansal araglarla da fon saglayabilirler.
-Hazine bonolari, devletin kisa sureli fon ihtiyacini karsilamada en ¢ok kullandidi para
piyasasi araglarindandir. Kisa sureli fon ihtiyacini kargilamada banka kredileri-ni ve
finansman bonolarini kullanabilmektedirler.

Tahviller: Uzun vadeli finansman ihtiyaclarinin gideriimesinde kullandiklari bor¢lanma
araclarindandir.

Spot Piyasalar: Odemenin ve teslimin hemen ya da 2 isgiiniinde yapildi§i piyasalara spot
piyasa denir.



Vadeli Piyasalar: Gelecekteki bir tarihnte 6demenin ve teslimin yapildigi, fiyatin ise buglinden
belirlendigi piyasalar. Vadeli islemler 1970'lerden itibaren baslamistir. Ulkemizin ilk vadeli
piyasas! izmir'de faaliyet gosteren Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi(VOB)dir.

Yatinm ve Finansman Araglari

Varliklar maddi varliklar ve maddi olmayan varliklar olarak siniflandirilabilir. Arsa, bina,
makine, araglar gibi varliklar maddi varliklardir. Patent, marka, teknik bilgi gibi hak- lar ise
maddi olmayan varliklardandir.

Finansal varliklar alacak ya da ortaklik hakki veren, maddi olmayan varliklardir. Finansal
piyasalara fon sunanlarin sunduklari fon kargiliginda fon talebinde bulunanlardan aldiklari
varliklara finansal varlik denir.

Finansal varliklarla ilgili baslica 6zellikler sunlardir:

Getiri: Bir finansal varhigin getirisi belirli bir zaman diliminde o finansal varliktan saglanacak
nakit girigleriyle hesaplanir. Tim finansal varliklar, alacak hakki veren finansal varliklar ve
ortaklik hakki veren finansal varliklar olarak iki temel grupta toplanabilir.

Melez finansal varlik: Hem bor¢ hem de 6zsermaye 6zelligi tasir

Riskin tahmin edilebilirligi: Risk, finansal varligin turiine, vadesine, ¢ikaran kurumun mali
Ozelliklerine gore dedisecektir.

Vade: Finansal varliklarda vade 6énemli bir faktordlr. Finansal varliklarin vadesi uzadik¢a
riski artacaktir.

Paraya cevrilebilirlik: Bazi finansal varliklar kolaylikla ve degerinden énemli bir sapma
olmaksizin paraya donusturulebilir.

Bolunebilirlik 6zelligi: Finansal varliklarin en az hangi miktarlarda paraya
donusturdlebilecedi ile ilgili bir 6zelliktir.
Finansal araci Kurumlar

Araci kurum: Menkul kiymetlerin bagkasinin yada kendi nam ve hesabina alim satim ile
ugrasan kurum

Finansal varliklarin, araya bir kurum girmeksizin aracisiz el degistirmesi dogrudan
finansman, aracilar vasitasiyla el degistirmesine ise dolayli finansman denir.

Broker: Bir komisyon karsiliginda fon arz edenlerle talep edenleri karsilagtiran kurumlardir.
Brokerlar kendi nam ve hesabina islem yapmazlar.

Dealer: Bagkalari ve kendi nam ve hesabina iglem yapan araci kurumlardir. Pazar yapici
kurumlar da denir.

Finansal Kurumlarin Siniflandiriimasi
Para Yaratan Finansal Kurumlar: TC Merkez Bankasi, Ticari Bankalar, Katilim Bankalari

Para Yaratmayan Finansal Kurumlar: Kalkinma ve Yatirim Bankalari, Kredi ve Kefalet
Kooperatifleri, Posta Cekleri Sistemi, Sigorta Sirketleri

Yari Finansal Kurumlar: Sosyal Glvenlik Kurumlari, Zorunlu Sigortalar

Hizmet Géren Kurumlar: istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, istanbul Altin Borsasi, izmir
Vadeli islemler Borsasi, Takasbank, Sermaye Piyasasi Kurumlari

Finansal Kurumlarin i§IevIeri: Maliyetleri azaltmak, Miktar ayarlamasi, vade ayarlamasi,
Risk ayarlamasi, Finansal danismanlik hizmeti sunmak

Finansal Piyasalarda Diizenleyici ve Denetleyici Kurumlar



Turkiye'de finansal piyasalari dizenleyen ve denetleyen kurumlar olarak: Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi, Hazine Mustesarligi, Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

Borsanin Tarihi Geligimi

1866 yilinda Turkiye'den alacakli olan devletlerin de destegi ile istanbul'da "Dersaadet
Tahvilat Borsas!" adli ilk resmi Osmanli Borsasi kurularak ¢alismaya baslamistir. Borsa daha
sonra 1929'da isim degisikligi yapilarak "Iistanbul Menkul Kiymetler Borsasi" adini almistir.
Borsa 1938'de Ankara'ya tasinmig; "Kambiyo, Esham ve Tahvilat Borsasi" adini almistir.
1941'de yeniden istanbul'a getirilmistir. 1980'li yillarda yasanan banker olaylarini takiben,
1981 yili Temmuz ayinda yayinlanan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile sermaye
piyasas! yeniden diizenlenmis; IMKB 26 Aralik 1985 tarihinde faaliyete gegmis, 3 Ocak 1986
tarihinde de 41 anonim sirket ve 36 araci kurumla ilk islemlere baglamistir. Borsa, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun goézetim ve denetimi altindadir.

Faiz Orani ve Faiz Oranlarinin Belirleyicileri

Faiz oranlarinin dismesi ya da yukselmesi sadece fon arz ve talep edenleri degil tim
finansal sistemi ve ekonomiyi yakindan etkiler.

Faizin Uretimde kullanilan sermayenin bedeli olarak dort ayri gérevi bulunmaktadir.
Faiz, Gretim faktérl olan sermayenin bedelidir,

Faiz, makro dengeyi saglayan énemli bir faktordar,

Faiz, para talebini ve likidite tercihini etkileyen énemli bir faktordur,

Faiz, bir maliyet unsurudur.

Nominal Faiz Oranini Belirleyen Faktorler: Reel faiz oraniyla bu orana ilave edilen
enflasyon ve risk primlerinden olusur.

Reel faiz orani: Enflasyon beklentisinin olmadigi ve riskin sifir oldugu durumdaki faiz oranini
ifade eder.

Unite 3- Paranin Zaman Degeri

Faiz: Alinan ya da verilen paranin o gunku kullanim hakkindan vazgecilmesinin bir bedeli
vardir. Bu bedel, paranin zaman degerinden dogar. Faiz paranin fiyatidir.

Faiz, parayil sunanlar agisindan (borg¢ veren) gelirdir,
Faiz, parayi talep edenler agisindan (borg alan) giderdir.

Faiz oranlarini etkileyen 4 temel faktér vardir: Likidite riski, 8denmeme riski, vade riski,
enflasyon riski

Faiz Turleri
Nominal Faiz: Finansal varligin tUzerinde yazili olan, isletme konu olan faizdir.
Reel Faiz: enflasyondan arindirilmis faizdir.

Piyasadaki faizleri etkileyen en dnemli faktor enflasyondur. Enflasyon yukseldikge, faiz
oranlarida yukselir. Bir ekonomide Enflasyon degeri sifir bile olsa paranin zaman degeri
olmalidir.

Reel Faiz, nominal faiz ve enflasyon arasindaki iligkiyi ortaya atan Irwing Fisher
* 1+Reel Faiz= 1 + Nominal Faiz / 1 + Enflasyon orani

» Basit Faiz: Odenecek yada kazanilacak faiz

Basit Faizde Faiz Tutari = Anapara x Faiz x Sture € FT=AP xF x S

Gelecek Deger = Anapara x (1+ Faiz x Sure) € GD=AP x (1 + Fx S))



Gelecek Deger
Buglnki Deger= --------------------
(1+ Faiz x Sure)
Bilesik Faiz: 1 yildan uzun finansal islemlerde kullanilir
Bilesik Faiz Gelecek Deger = Anapara ( 1 + Faiz ) s>

Unite 4- Finansal Analiz

Finansal Analiz: igsletmelerin mali durumlarinin ve faaliyet sonugclarinin degerlendirildigi
calismalardir.

Finansal analizin amaglari: isletmenin temel ve ikincil amaglara ulasip ulasamadigini
dlcmede, isletme amaglarini gergeklestirememisse nedenlerini aragtirmada, isletmenin
faaliyetlerinde basari ve etkinlik diizeyini dlgmede, Isletmenin Uretim ve fiyatlama
politikalarini degerlendirmede, isletme faaliyetlerini kontrol etmede, Planlama yapma ve
basarisizliga karsi 6nlemler almada dnemli faydalar saglanir.

Finansal Analiz Turleri
Amacina Gore Finansal Analiz;

1. Yonetim analizi: Yonetim fonksiyonunun yerine getiriimesine yonelik, isletme ydnetimi igin
yapilan analizdir.

2. Yatinm analizi: isletmenin ortaklari, isletmeye ortak olmayi diisinenler ile isletmeye uzun
sureli kaynak saglayacak olanlar tarafindan yapilan analizdir.

3. Kredi analizi: isletmeye kredi verenlerle, kredi verecek olanlarin, isletmenin bor¢ 6deme
glcind élgmek
Kapsadigi Doneme Gore Finansal Analiz:

1. Statik analiz: Belirli bir tarihte dizenlenmis veya belirli bir ddneme ait mali tablolardaki
cesitli kalemler arasindaki iligkilerin saptanmasina g¢alisilir.

2.Dinamik analiz: Mali tablolar birbirini izleyen dénemler itibariyle incelenir. isletmenin belirli
bir dénemindeki mali durumu ve faaliyet sonuglari gegmis dénemleriyle karsilastirilarak
olumlu ya da olumsuz gelismelerin ortaya konulmasidir.

Analizi Yapacak Kisilere Gore Finansal Analiz: i¢c analiz ve dis analiz olarak adlandirilir.
Finansal Analizden: isletmeyle ilgili dogru bilgiler, belirli ilke ve kurallar gergevesinde
tutulmasi ve sunulmasi, finansal tablo kullanicilarina igletmenin finansal durumu, faaliyet
sonugclari konusunda gergekgi bilgiler sunmaktir.

Finansal analizde kullanilan temel finansal tablolar bilango ve gelir tablosudur. Bilango ya da
finansal durum tablosu, bir isletmenin belirli bir tarihteki varliklarini, borg¢larini ve 6z
sermayesini gdsteren bir tablodur.

Bilangonun aktif tarafi (varliklar) kullanim, pasif tarafi (bor¢ ve 6z kaynaklari) ise kaynaklar
olarak adlandiriimaktadir.

Bilancgo: isletmenin belirli bir tarihteki varliklariyla, varliklarinin kaynaklarini gosteren
tablodur.

Gelir Tablosu: isletmenin bir hesap déneminde elde ettigi tiim hasilat ve gelirler ile yaptig
tim maliyet ve giderler tablodur.

Yonetim Analizi: isletme ydnetiminin etkin kararlar alabilmesi igin yapilan galismalardir.

Yatinm Analizi: isletmeye yatirnm yapan ve yatirim yapacaklar tarafindan yapilan analizdir.



Finansal Analizde kullanilan baglica teknikler sunlardir: Oran analizi (Rasyo analizi),
Yuzde yontemiyle analiz (Dikey analiz), Karsilastirmali analiz (Yatay analiz), Egilim ylzdeleri
analizi (Trend analizi)

Farkli gruplarin, farkli amaglarina yonelik olarak gelistirilmis oranlar sunlardir:

Likidite, Faaliyet, Finansal kaldirag, Karlilik oranlari, Piyasa performansini degerlendirmede
kullanilan oranlar.

-Likidite oranlari: isletmelerin kisa vadeli yikimltliklerini kargilayabilme yetenegini élgen
oranlar.

-Faaliyet oranlari: isletmenin varliklarini ne derece etkin kullanabildigini dlgmede kullanilan
oranlar

Finansal kaldirag oranlari: isletmenin mali yapisini ortaya koyarak uzun vadeli bor¢ 6deme
gUcuni gosteren oranlar

-Karlilik oranlari: isletmelerin yatirirm ve finansman kararlarinin ne derece uygun oldugunu
gOsteren oranlardir.

-Mali Rantabilite: isletme ortaklarinca saglanan fonlarin ne derece verimli kullanildigini
gOsterir.

-Defter Degeri: Ozsermayenin hisse senetlerinin defter degeri 6z sermayenin hisse senedi
sayisina bolinmesi

Du Pont analizi: aktif devir hizi ile net kar marjini bir araya getirmekte ve bu oranlar
arasindaki karsilikli etkinin, bir igletmenin karliigini nasil etkiledigini ortaya koymaktadir.

Unite 5- Basabas ve Kaldirag Analizleri

Basabas analizi: isletmelerin cesitli Giretim diizeylerindeki satis gelirleriyle, maliyet ve
giderleri arasindaki iliskinin incelenmesine yonelik bir analiz aracidir. Bagabas analizine
maliyet hacim kar analizi de denilebilir.

Basabas noktasi: Kar ya da zararin s6z konusu olmadigi, karin sifir oldugu satis miktari
veya tutarina basa bas noktasi denir. Toplam gelirler, toplam giderlere esittir. Basabas
noktasi ayni zamanda sinir kar noktasi olarak adlandirilir. Basabas noktasi ayni zamanda
kara gecis noktasidir.

Basabas analizinin amaci: isletmenin basabas oldugu faaliyet noktasinin belirlenmesidir.
Sabit giderler: Uretim ve satis hacmindeki farklilasmalardan etkilenmeyen giderlere sabit
giderler denir. Kira giderleri, vergiler, faiz giderleri, amortisman giderleri.

Degisken giderler: Uretim ve satis miktarina bagli olarak degisiklik gésteren giderlerdir.
Direkt iscilik giderleri, enerji giderleri ve direk hammadde giderleri gibi

Degisken gider orani: Birim basina degisken giderin, birim satis fiyatina bdlinmesiyle
bulunan degerdir.

Amortisman: Sabit varliklarin degerinde meydana gelen asinma ve yipranma payidir. En
onemli 0zelligi, nakit ¢ikigl gerektirmeyen gider olmasidir.

Nakit bagabas noktasi: isletmelerin minimum nakit bulundurma zorunlulugundan dolays,
nakit harcamalarini karsilayabilmek igin belirledigi satis dlizeyine nakit basabas noktasi
denir. Nakit basabas noktasi hesaplanirken, nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderler sabit
giderlerden disular.



Faaliyet kaldiraci: Sabit giderler ile degisken giderler arasinda iliski kurarak sabit giderlerin
nereye kadar kabul edilecegini arastirir. FVOK' lar da ki ylizdesel degisimin, satislardaki
yuzdesel dedisime oranlamasiyla faaliyet kaldiraci derecesi hesaplanir.

Finansal kaldirag derecesi: Faiz ve vergi 6ncesi karlarda bir farklilasmanin hisse basina
kazanglarda ne seviyede bir farklilasmaya yol agcacagini ifade eden derece. Finansal kaldirag
isletmenin belli bir dénemde borg¢landigi varsayimiyla, borglarin karlihdi ne dl¢ide etkiledigini
ortaya koymak i¢in yararlanilan analiz teknigidir. Finansal riskin gostergesidir.

Finansal risk: Yabanci kaynak kullaniimasi durumunda ortaya ¢ikan risktir. isletme
O0zsermaye ile finanse edilmisse finansal kaldiraclari s6z edilemez. Hisse basina karlardaki
yuzdesel dedisimin, faiz ve vergi dncesi karlardaki ylzdesel degisime oranlanmasi yolu ile
finansal kaldira¢ derecesi hesaplanir.

Kaldirag etkisi: isletme faaliyetlerinde yabanci kaynak kullaniminin igletmenin karliliginda
artis yaratmasi durumudur.

Birlesik (toplam) kaldirag: Satis hacmindeki bir degismenin hisse bagina karlarda ne
seviyede bir degismeye yol acacagini gosterir. Hisse basina kardaki ylizdesel degisimin,
satislardaki ylizdesel degisime oranlanmasi ile hesaplanir.

Unite 6- Finansal Planlama ve Kontrol

Finansal planlama: isletmenin gelecekte bir biitiin olarak hangi noktada olmasinin
istendiginin belirlenmesi

Finansal plan: Firmanin gelecekte nasil davranacagini, hedeflerini, hareket tarzini
belirleyen, gelecekteki alternatif yatirrmlarinin ve finansal kararlarinin finansal yénden
etkilerini degerlendiren ve sekillendiren sistematik yaklagim

Finans yoneticileri uzun sireli finansal planlamalarda proforma tablolardan, kisa sureli
finansal planlamalarda butcelerden yararlanirlar.

Finansal planlamadan beklenen faydalarin saglanabilmesi igin belirlenen plan hedeflerinin
sasirmasi gereken ozellikler sunlardir:

isletmedeki tim ilgili birimlerin gériglerini yansitiyor olmalidir. Gergekgi olmalidir. Degismez
nitelikte hazirlanmalidir. Ulasilabilir olmalidir. Guglu varsayimlara dayanmalidir.

Finansal kontrol: Planlamada 6ngorilen ya da tahmin edilen degerlerin gergekte ortaya
¢cikan 6deme akimlari ile uyumlu olup olmadiginin saptanmasidir.

Kapsadiklari doneme gore finansal planlar sunlardir: Kisa sureli finansal planlar, Orta ve
uzun sureli finansal planlar

Kisa siireli planlar: Planlama dénemi bir yildan az bir dénemi kapsayan planlardir. Detayli
olarak hazirlaniriar. isletmelerin glnlik, haftalik, aylik islemlerden dogacak nakit giris ve
cikiglarini dnceden belirlemek amaciyla hazirladiklari planlardir. Temel amag nakil
yonetimidir.

Orta ve uzun siireli planlar: isletmenin piyasa degerini artirmaya yonelik izleyecegi
stratejiler dogrultusunda bir yildan uzun sureli hazirlanan finansal planlar.

isletmenin amacina gére finansal plan tiirleri: Olagan finansal planlar, Olagandistii
finansal planlar, Ozel finansal planlar

Ozel finansal planlar: isletmelerin kurutmalari, genisletilmeleri. Birlesmeleri ve tasfiye
edilmeleri durumunda hazirlanir



Olagan finansal planlar: isletme faaliyetleri ile ilgili gerek miktar, gerekse zaman
bakimindan birbirini tamamlamasi gereken bttn gelir ve giderleri kapsayan planlardir
Olagandusti finansal planlar: Genellikle yatinm ve uzun sureli sermaye ihtiyacini kapsayan
finansal planlardir

Finansal planlama surecinde ihtiyag duyulan veriler sunlardir: Cevre hakkindaki veriler,
Rakipler hakkindaki veriler, Firma hakkindaki veriler

-Finansal planlama sireci, satis tahminlerinin yapiimasi ile baslar.

Gelecek donemlerde ortaya cikacak para akimlarinin tahmininde kullanilan yontemler

sunlardir: Satiglarin yuzdesi yontemi, Regresyon yontemi, Oranlar yontemi, Bilanco
kalemlerinin gunlik satig tutarina orani yontemi

Satiglarin yuzdesi yontemi: Gegmis bilanco kalemleri ile satiglar arasindaki iligkinin
belirlenerek, bu iligkinin gelecekte de devam edecegi varsayimi altinda, tahmin edilen satig
seviyesi i¢in proforma bilangolarin hazirlandigi yontem

-Aktifte istirakler, pasifte ise yedek akcgeler ve 6denmis sermaye satislardan bagimsiz bilango
kalemlerine érnek verilebilir.

Bilango kalemlerinin glinliik satig tutarina orani yontemi: Bilanco kalemlerinin glnluk
satis tutarina orani yontemine gore ilk 6nce bilan¢o kalemlerinin kag glnlik satisa esit
olduklari bulunur, daha sonra tahmini satis tutarina bagli olarak her bir bilango kaleminin
degeri hesaplanir.

Regresyon yontemi: Bilango kalemleri bagimli deg@isken, satislar bagimsiz degisken olarak
ele alinir. Bilanco kalemleri satiglarin bir fonksiyonu olarak incelenir.

Oranlar yontemi: Gelecege iliskin satis tahminine bagl olarak proforma bilango
duzenlenmesinde, 6zellikle yeni kurulmus isletmeler igin kullanilan yontemdir.

Fon akim tablosu: isletmenin belirli bir ddnemde saglamis oldugu kaynaklarla bu
kaynaklarin kullanim yerlerinin belirtildigi tablolar

Proforma fon akim tablosu: isletmenin gelecek dénemlere iligkin saglayacag tatmini fon
kaynaklari ile bu kaynaklarin tahmini kullanim yerlerini gosteren tablodur.

Proforma fon akim tablosunun planlanan déonem i¢in firmaya iligkin ortaya koydugu
bilgiler sunlardir:

1. Firmanin gelecek dénemlerde saglayabilecegi kaynaklari

2. Firma tarafindan yaratilan kaynaklar yeterli degilse, ihtiyacini hangi yollarla
kargilanabilecegi

3. Firma tarafindan yaratilan kaynaklarin ihtiyaglar igin yeterli olup olamayacagi
4. Firmanin planin kapsadigi dénem icindeki fon gereksinimi

Fon aksinim tablosu, fon kaynaklari ve fon kullanimlari olmak tzere iki ana boélimden
olusur.

Fon kaynaklar: Aktifteki azalislar, Yabanci kaynaklardaki artiglar, Sermaye artisi, Nakit
cikigl gerektirmeyen giderlerdir.

Fon kullanimlar: Varliklardaki artislar, Yabanci kaynaklardaki azaliglar, Sermaye azaligi,
Odenecek vergi ve kar paylaridir.

Proforma fon akim tablosunun hazirlanabilmesi i¢in su bilgilere ihtiya¢ vardir:
1. Proforma bilanco
2. Proforma gelir tablosu



3. isletmenin kar dagitim politikasi bilgisi
4. isletmenin imzalamis oldugu kredi sdzlesme bilgisi

Biitge: Bir yillik veya dénemlik finansal faaliyetlerin rakamlara dokulmus ve 6zetlenmis haline
bltce adi verilir. Bltgeler, finansal planlama faaliyetlerindeki temel uygulama aracidir.
Satiglardan dogan nakit akimlari: Gergeklestirilen satiglara baglh olarak isletmeye giren
nakit akimlari

Faaliyetlerden dogan nakit akimlari: Satiglarin gerceklestirilebilmesi igin yapilan
harcamalara bagli olarak ortaya ¢ikan nakit akimlarina faaliyetlerden dogan nakit akimlari
denir.

Finansmandan dogan nakit akimlari: Varliklarin finansmanina iligskin tercihlere bagli olarak
ilave bor¢lanma ya da sermaye artisi yoluyla kaynak temini ile kullanilan kaynaklara iliskin
anapara, faiz ve kar payl 6demeleridir.

Nakit biitgesi: Gelecek donemlere iliskin nakit giris ve cikislarinin tahmin edilip 6zetlendigi
bltce, nakit bitcesidir. Kisa dénemli finansal planlamanin en temel araglarindan biridir.
Bltgenin kapsayacagi surenin belirlenmesi, nakit batgesinin hazirlanmasindaki ilkk asamadir.

Unite 7- Calisma Sermayesi Yénetimi

Dénen varliklar: Bir yil igcinde nakde g¢evrilen ya da ¢evrilmesi disinuilen varliklardir. Dénen
varliklar, galisma sermayesinin konusunu olusturur. Calisma sermayesi ayni zamanda
isletme sermayesi olarak da adlandirilir.

Calisma sermayesinin (donen varlik) unsurlari:

Kasa ve bankadaki paralar

Stoklar

Serbest menkul kiymetler (tahviller ve hisse senetleri)
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Kisa vadeli alacaklar (alacak senetleri ve musteriler)
5. Diger menkul kiymetler

Calisma sermayesinin 6zellikleri: kisa vadeli ve likittir, bolinebilir niteliktedir, hareketlidir,
kararlari kisa zamanda revize edilebilir ve isletmenin risk derecesine etkisi sinirlidir.
Calisma sermayesi yonetimi: Gunlik olagan faaliyetlerden, hammaddelerin tamamlanmis
Urliine donuserek, satistan dogan alacaklarin tahsiline kadar uzanan uzun bir siireci kapsar.
Calisma sermayesi yonetimi, satis yoluyla isletmeye nakit girisleri saglar.

Sirekli galigma sermayesi: Calisma sermayesinin sabit kalani, streklilik arz eden kismidir.
Surekli galisma sermayesi, minimum dénen varlik toplamidir.

Gecgici caligma sermayesi: Calisma sermayesinin is hacmindeki dedismelere goére
farkhlasan bélimune gegici calisma sermayesi ya da dalgalanan ¢alisma sermayesi denir.
Mevsimlik ve konjonkturel degismelere gore artan veya azalan ¢calisma sermayesidir.
Olaganiistii calisma sermayesi: Belirsizliklerdeki artis nedeniyle ¢alisma sermayesi
varliklarina fazladan yapilan yatirimlar

Brut calisma sermayesi: Donen varlik toplamidir. Bir yil igcinde paraya dénusebilen para,
menkul kiymet, alacaklar, stoklar

Net calisma sermayesi: Net calisma sermayesi= Donen varlik toplami - Kisa vadeli borglar

GCalisma sermayesi déngiisii: Uretim igin harcanan nakdin isletmeye kag giinde geri
doéndiglni gosteren slre



Faaliyet dongusi: Hammadde stoklarin firmaya ulasmasi ile satiglarindan dogan
alacaklarin tahsil edilmesi arasinda gecen sireye faaliyet dongusi ya da faaliyet gemberi ile
ifade edilir.

Nakit donglisii: Hammadde alimlari icin ddemenin yapilmasi ile satislarindan dogan
alacaklarin tahsil edilmesi suresi

» Faaliyet dongusi = Stok devir suresi + Alacak devir siresi

» Stok devir sUresi = 365 / Stok devir hizi

» Alacak tahsil suresi (Alacak devir suresi) = 365 / Alacak devir hizi
» Nakit donlsim sdresi = Faaliyet dongusu - Borg 6deme siresi

» Borg 6deme siresi = 365 / Borg devir hizidir.

» Borg devir hizi = Satiglarin maliyeti / Ortalama borglar

Atak calisma sermayesi politikasi: Dénen varliklara az yatirim yapilarak, likiditenin disik
tutuldugu ve risk dizeyinin artirilarak dénen varlik yapisinin olusturuldugu ¢alisma sermayesi
yatirim politikasidir.

intiyath calisma sermayesi politikasi: Dénen varliklara daha fazla yatirim yapilarak,

likiditenin yuksek tutuldugu ve risk dizeyinin disuraldigu calisma sermayesi yatirim
politikasi ihtiyatll yatirim politikasidir.

Normal ¢calisma sermayesi yatirim politikasi: Atak ve ihtiyatli politikalarinin ortasinda,
optimum duzey hedeflenir.

Dengeli finansman stratejisi: Calisma sermayesinin sureklilik gdsteren kisminin ve duran
varliklarin uzun vadeli kaynaklarla, ¢alisma sermayesinin dalgalanan bolumunun ise kisa
vadeli kaynaklarla finanse edildigi stratejidir.

ihtiyath finansman stratejisi: isletme varliklarinin tamaminin uzun vadeli kaynaklarla
finanse edildigi finansman stratejisi. Uzun vadeli kaynaklarin riski disuk ancak maliyeti
yuksektir.

Atak finansman stratejisi: isletmelerin sabit varliklarinin uzun vadeli kaynaklarla, dénen
varliklarinin ise kisa vadeli kaynaklarla finanse edildigi strateji

Nakit gereksinimi = (Gunluk giderler x Sermayenin bagl kalig suresi)

Nakit yonetimi: Nakit giris ve cikislarini g6z 6nlne alarak igletmede bulundurulmasi
gereken en uygun nakit miktarinin belirlenmesi. Nakit yonetimi, belirli bir ddnemdeki 6deme
ve tahsilat arasindaki dengeyi kurmaya calisir.

islem nedeniyle nakit bulundurma: Firmalarin giinliik normal faaliyetlerinin gerektirdigi
gereksinmeleri karsilamak amaciyla para bulundurmalari.

ihtiyat amaciyla nakit bulundurma: Beklenmeyen gelismeler karsisinda hazirlikli olmak
amaciyla para bulundurmasi

Spekiilasyon nedeni ile nakit bulundurma: Gelecekteki karl yatirim firsatlarindan
yararlanmak i¢in para bulundurulmasi. Faiz oranlarindaki degismelerden, menkul kiymetlerin
fiyat artiglarindan yararlanmak gibi.

Nakit yonetiminin amaci: Gelecekteki ihtiyaclari karsilayacak, isletme karlihdini olumlu
etkileyecek para yénetimi

Alacak yonetimi: Firmanin piyasa degerini maksimize edecek alacak diizeyinin
belirlenmesine alacak yonetimi denir.

Esnek satis politikasinin sonuglart:



Alacaklara baglanan fonlar artar.

Satiglar artar. Br(t karlar artar.

Yeni musteri analizleri nedeniyle maliyetler artar.
Tahsilat giderleri artar.
Tahsil edilemeyen alacaklarin maliyeti artar.
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Alacaklarin yeni kaynaklarla finanse edilmesi durumunda 6denen ek faizlerden
dolay1 maliyetler artar.

.

Alacaklarin 6z sermaye ile finanse edilmesi durumunda 6z sermayenin yeterince
karl kullaniimamasi alternatif maliyetleri artirir.

Stok yonetimi: Satislar ve Uretimi dikkate alarak firmada bulundurulmasi gereken optimal
stok miktari

Just in time (tam zamaninda) stok yonteminin 6zellikleri

1.Stoklar Gretimin yapilacagi gliniin sabahi veya bir 6nceki ginin aksami alinarak tretime
verilir

2.Stoklarin depolandidi alan ihtiyaci artar.

3.Stok yerlestirme ve bakim maliyetleri artar.

4.Stoklara baglanan nakdin sistemden ¢ekilmesi isletmenin daha ¢ok satis yapmasini saglar.

5.Bu sistemin uygulanabilmesi i¢in ulasim yollarinin gelismis olmasi gerekir. Fiyatlarin
istikrarli olmasi gerekir.

6.Stok tutma maliyetleri azalr.

Stok yonetiminde etkinligi saglamak icin 6zen gosterilmesi gereken konular
1.Gerektiginde fason uretim imkanlarindan yararlaniimasi

2.Stoklarin arka kapidan ¢ikisinin dnlenmesi

3.S0rum0 agir mallarin ya da modasi gegmis, bozulmaya baglayacak mallarin hizla satiimasi

4.Uretimde sik ve yogun kullanilan kalemleri daha sik kontrol ederken énemsiz kalemlerin
periyodik kontrol edilmesi

5.Her stok kaleminin kullanim miktari ve sikliginin belirlenmesi
6.Satin alma ve depolama sisteminin etkinliginin gézden gegiriimesi

Unite 8- Kisa Vadeli Finansman

Satici kredisi: Nakit ddeme yapmadan, saticinin aliciya belirli bir 85deme suresi tanimasina
ticari kredi veya satici kredisi denir. Satiglari artirma araci olarak kullanilan, saticinin aliciya
tanidigi 6deme siresine ticari kredi denir.

Ticari (satici) kredilerin ozellikleri:
1.Satiglari artirma araci olarak kullanilan, saticinin aliciya tanidig1 6deme suresidir.

2.Nakil 6deme yapmadan, saticinin aliciya belirli bir 6deme slresi tanimasina ticari kredi
veya satici kredisi denir.

3.Ticari krediler senet karsiligi acilabilecedi gibi, musteri adina hesabinada agilabilir.
4 Ticari kredilere faiz uygularken vade farki seklinde aylik yizde oranlar hesaplanir.
5.Ticari krediler, 6zellikle kiiglk ve orta boy isletmeler tarafindan sikhkla kullanilir.



6.Vadeli mal alimi olmasi sebebiyle, pesin 6deme iskontosundan yararlanma imkanini
ortadan kaldirir.

7.Ticari kredilerin kullanimi esnektir. ihtiyag duyuldugu anda kredi kullanilabilir.

Repo ve ters repo: Bir menkul kiymetin belirli bir tarihte, belirli bir fiyattan geri alinma
taahhtdu ile satimidir. Menkul kiymeti geri satmak Gzere alan tarafin yaptidi isleme ters repo
denir.

Varlhiga dayali menkul kiymet: Alacaklar karsilik gosterilerek ¢ikarilan menkul kiymetlere
varliga dayali menkul kiymet denir.

Menkullestirme: Gelecekte gerceklestirilecek belirli nakit akimlari giivence gosterilerek,
finansal piyasalardan bor¢lanma olanagi sadlayan bir transformasyon (dénustirme) teknigi
Finansman bonosu: Firmalarin kisa sureli bor¢ kaynaklari icinde genellikle maliyeti en
dusik olan maksimum bir yil vadeli menkul kiymettir.

Finansman bonosu tiirleri

A tipi: Garanti tagimaz

B tipi: Banka kredisi destekli

C tipi: Banka garantili

E tipi: Hazine garantili

Cari hesap kredisi: Bankalarin musterilerine belirli bir limite kadar a¢tigi, migsterilerinde
ihtiyaglari oraninda kullandiklari kredi

Acik kredi: Genellikle glvenilir musterilere sadece imza karsilid1 sunulan kredilerdir.
Teminatsizdir ancak guvenilir kigilere agilir.

Spot kredi: Firmalarin kisa sureli nakit ihtiyaclarini karsilamak icin aldigi, vadesi geldiginde
tek seferde 6demesi yapilan krediler. Bu krediler en fazla 360 gune kadar kullanilabilir.
iskonto: Bankalarca siiresi heniiz dolmamis polige, bono gibi kiymetli evraklarin vadesine
kadar olan faiz ve komisyonlarin disulmesinden sonra bedelinin musteriye pesin olarak
6denmesine iskonto denir. Iskonto belediye sinirlari digsinda yapilirsa buna istira adi verilir.

Rotatif nakit kredi: Belirlenen vade ve Simit icinde kalinmak sartiyla firmanin imza veya
nakit karsiliginda, istenen zaman ve miktarda para cekmesine, istendigi zaman ise krediyi
kismen veya tamamen kapatmasina olanak veren avans niteligindeki kredi

Prefinansman kredisi: isletme ve onun adina hareket eden bankanin yurt disindan
sagladigi doviz kredilerinin vadeleri sonunda tekrar ddviz olarak geri 6denebilmesi igin
bankanin verdigi bir garantidir.

Dovize endeksli kredi: Limiti belirli bir doviz cinsine gore endekslenen ve bu limitle sinirli
olarak borglanma tarihindeki doviz alis kurlari Uzerinden tl olarak ddenen, geri 6demesi ve
faizi endekslenen ddviz cinsi ve tutarina gére hesaplanip tl olarak tahsil edilen

Eximbank kredileri: ihracatin gelistirilmesi ve ihracatciya daha diisiik maliyetli fon kaynagi
saglanmasi amaciyla Turkiye ihracat Kredisi Bankasi A.$ tarafindan kullanilan krediler.

Avans kredileri: Kredinin bir defada verilmesi ve suresi sonunda bir defada geri 6denmesi
kosulu bulunan kredi

Takas: Malin mal ile degisimine takas (barter) adi verilir. Bu 6deme yénteminde para

kullaniilmaz. Takasin gelismis bir sekli de kliring'dir. Kliringde ulkeler arasinda bir anlagsma
dizenlenir.



Dengeleme anlagmalari: Gelismis Ulkelerin az gelismis Ulkelere ileri teknoloji gerektiren
mallarin satisini 6zendirmek igin

Teminat mektubu: Borglunun alacakliya kargi Gstlendigi yakimlulugin yerine getiriimesini
garanti etmek Uzere, ticari bankalar tarafindan alacakliya hitaben dizenlenen taahhide
teminat mektubu denir.

Kabul kredisi: ithalat¢i firmanin mali teslim aldiktan sonra, satici ile anlastiklari ve polige
Uzerinde belirtilen tarinte 6demenin yapilmasini iceren kredi tartdur.

Pesin 6deme: ithalat¢cinin ihracatgiya mal bedelini bankasi araciligiyla 6demesi, ihracatginin
da bedelini tahsil ettikten sonra mali ithalatgiya géndermesi seklinde gergeklesen 6deme
yontemidir.

Mal mukabili 6deme: Uluslararasi 6deme yontemleri icinde ithalat¢i agidan en avantajli olan
ddeme ydntemidir. Clnki ihracatgl, ithalatciy bir bakima finanse eder. ithalatginin
vadesinde 6deme yapamamasinin riskini inracatginin tstlenir.

Vesaik mukabili ddeme: ithalatcinin mali teslim almak icin ihtiya¢ duydugu belgeler icin
o0deme yaptigi 6deme yontemi. Bu 6deme tirl akreditifli 6demeden daha az maliyetti oldugu
icin uluslar arasi ticarette ¢ok sik kullanilir.

Akreditif: ihracatcinin, mali sattiyi anda bedelini alma ve ithalat¢inin bedeli 6dedigi anda
mala sahip olma istegini karsilar

-Déniilebilir akreditif: ithalatci ya da bankasi tarafindan, ihracatciya énceden haber
verilmeden, her zaman degistirilebilen ya da iptal edilebilen akreditife dondlebilir yani kabili
rucu akreditif adi verilir.

-Donulemez akreditif: Stresinden 6nce bankanin onayi alinmadan degistiriimesi ve iptali
mumkuin olmayan

-Rotatif akreditif: Kismen veya tamamen kullanildiginda degisiklik gerektirmeden dnceden
belirlenen tutarda yenilenen

-Devredilebilir akreditif: Kendisine akreditif agilan lehdarin talimati ile akreditifin acildigi
bankadan bir veya birden fazla ikinci lehdarin kullanimina izin verilebilen

-Nakledilebilir akreditif: ithal edilen malin ihracat¢i tarafindan dogrudan saglanamadigi
durumlarda kullanilan ve baska bir Ulkeye transferi mimkun olan

-Red clause akreditif: ihracatgiya agik kredi seklinde pesin 6deme yapilmasi ya da avans
verilmesi

-Karsihikh akreditif (back to back): ihracatginin Iehine agilan akreditifin devredilebilir
olmadigi ya da devredilse bile devir isleminin gerektirdigi ticari sartlari yerine getiremedigi
durumlarda kullanihr

-Stand by akreditif: Taraflar arasinda yapilan sézlesmelerde taraflardan birisinin
yukUmlullklerini yerine getirememesi durumuna karsin, diger tarafin garanti olarak teminat
istemesi sonucu teminat gosterimi igin bankalarca muteahhitadina agilan kredilere standby
akreditif ad1 verilir.

Factoring: Mal veya hizmet satisindan dogan alacaklari temlik alarak satici firmaya garanti,
tahsilat ve finansman hizmetlerinden en az birinin sunuldugu finansman yéntemidir.
Factoring, kisa vadeli kredili satiglardan dogan alacak haklarinin devredilmesidir.

Fatura factoringi: Risk Ustlenilmeyen factoring seklidir. Bu tirde satici, factoring kurulusu
nezdinde alacagini pesin tahsil eder.



Kapali factoring: Saticilarin ticari itibarlarini koruma agisindan factoring isleminin ortla
kalmasini tercih etmeleri durumu

Sezonluk factoring: Faaliyetleri belirli mevsimlerde yogunlasan isletmeler tarafindan tercih
edilir

Toptan factoring: Odemenin dogrudan factoring kurulusuna yapildigi, ancak factor(n risk
ustlenmedigi, alacak tahsilini Ustlendigi

Vade factoringi: Hizmet ve glivence fonksiyonlarinin yerine getirildigi ancak fonlamanin yer
almadigi factoring tard.

Full servis riicu edilemez factoring: Uretici ile factor arasinda diizenli ve siirekli bir
anlasma niteligi tasir. Uretici isletme, her satis yaptiginda ortaya ¢ikan atacaklari hemen
factore satar.

Aciklanmamis factoring: isletme factoring anlagsmasi yaptiginin gizli tutulmasi kaydiyla, full
servisin sagladigi tim hizmetlerden yararlanir. Ayri bir pazarlama sirketi kurularak, faturalar
yeni kurulan sirket adina dizenlenir.

Gergek olmayan factoring: Factorln risk Ustlenmedigi factoring s6zlesmeleridir.

Gergek factoring: Finansman ve hizmet iglevlerinin yaninda riskin de ustlenildigi factoring
tarudar.

Ayrica formiillii rakam icerikli cikmis sorulari da calismak gerek...

NorFuLL Paylagim Mekani
2014



