KPSS-A MAKRO IKTISAT DERS NOTLARI Oner 07
MAKRO IKTISADIN TEMELLERI

Makro Iktisat, iktisadin az sayida ve toplulastirilmis degiskenlerini analizi eden, ayrica toplam gelir, toplam
tiketim, toplam tasarruf, toplam yatinm ve fiyatlar genel seviyesi gibi konular inceleyen alt dalidir.

Bir sosyal bilim olarak iktisadin ortaya cikisi, 18. yiizyilda Ingiltere’de baslayip, ardindan diger Avrupa Ulkelerine
yayilan, Sanayi Devrimi yillarina kadar dayanir. Adam Smith’in “Uluslarin Zenginligi” adh kitabinin yayim yil olan
1776 tarihi, iktisadi analizin dogus yili olarak kabul edilmektedir.

1930’larda yasanan Blyutk Bunalim (gok biiylk bir ekonomik daralmanin ve yiiksek issizligin yasandigi déonem)
dénemindeki ekonomik olaylar iktisatcilarin makro ekonomiye olan ilgilerini artirdi. 1929'dan sonra baslayan makro
iktisadin en 6énemli calismasini John Maynard Keynes “istihdam, Faiz ve Paranin Genel Teorisi” kitabiyla
gergeklestirdi. Keynes, Klasiklerin 6ne stirdtigu istihdamin fiyatlar ve Ucretlerce belirlenmesi goriistini reddeder ve
toplam talebin istihdami belirledigini savunur. Keynes’e gére ekonomiye devlet midahalesi sarttir. Oysa klasiklere
goére “birakiniz yapsinlar, birakiniz gegsinler” fikri s6z konusudur.

MAKRO IKTISADIN TEMEL KONULARI

e Uretim diizeyi ve ekonomik biiyiime

e Issizlik ve istihdam

¢ Enflasyon ve fiyatlar genel dizeyi,

e Dis ekonomik iligkiler (Odemeler Bilancosu)

1- URETIM DUZEYI VE EKONOMIK BUYUME

Ekonomik Biiyiime; Ekonominin mal ve hizmet Uretme kapasitesindeki artigtir. Uretilen mal ve hizmetler ise GSYIH
ile 6lgiilmektedir. Bu nedenle reel GSYIH artislari biylime olarak adlandirilir.

GSYIiH: Bir ekonomide belirli bir ddnemde (iretilen tamamlanmis (nihai) mal ve hizmetlerin piyasa fiyatlari ile ifade
edilen degerleri toplamidir.

2- iSSizLiK VE ISTIHDAM

istihdam: Emek, sermaye, toprak vb. cesitli tiretim faktorlerinin fiili olarak Gretim siirecinde kullaniimasidir.
Eksik istihdam: Uretim faktérlerinin bir kisminin lretime katiimamasi (katilamamasi) durumuna denir.
Tam istihdam: Cari (cret dlizeyinde calismak istedinde olanlarin tamaminin galistirildigi durumdur.

Okun yasasi: GSYIH'daki %2.25'ten sonraki her %1’lik artis, issizlik oranini %0,5 azaltmaktadir.

issizlik: Calisma giicii ve arzusu oldudu halde cari licret diizeyinde is arayip da bulamayanlarin toplamidir.

issiz; Calisma istedine ve yetenedine sahip olup, cari ilcret haddinde calisma saatlerini kabul ettigi halde is
bulamayan kimsedir.

isgiicii; Calisanlarla is arayanlarin toplamidir. isgiiciinii bulmanin bir diger yolu, galisabilir yastaki niifustan bedenen
ve zihinsel yetersiz olanlarla, cari Ucret duzeyinde galismak istemeyenleri gikarmaktir.

Issizlik orani; Toplam isgiici icerisinde igsiz olanlarin yiizdesidir. Issizlik Orani = Igsiz (U) / Isglch (L)
Isgiiciine Katihm Orani: isgiiciiniin kurumsal olmayan sivil niifusa oranidir. Isgiicii / kurumsal olmayan niifus

Kurumsal niifus: Bir llkede 6grenci yurtlari, askerlik, yash ve bakim evleri, cocuk esirgeme kurumlar vb yerlerde
kayitl bulunan ntfustur.

istihdam Orani: Calisan niifusun kurumsal olmayan calisma gagindaki niifusa oranidir.

iSSizLiK TURLERI

Mevsimlik Issizlik: Bazi ekonomik faaliyetlerin sadece belli mevsimlerde yapilmasi sebebiyle ortaya gikan issizliktir.

Konjonktiirel Issizlik: Uretim hacminde zaman zaman ortaya ¢ikan daralmanin yarattidi issizliktir.

Yapisal Issizlik: isgiici arzinin ekonomideki degisikliklere ve isgiicii talebine uyum sadlayamamasi nedeniyle
olusan issizliktir.

Gizli issizlik: Belli bir tiretim kolunda istihdam edilenlerden bir kismi faaliyetten cekildigi zaman, tiretimde daralma
meydana gelmiyorsa s6z konusudur. Marjinal verimliligi sifir olan issizliktir.

Friksiyonel (Gegici) issizlik: Yer ve meslek degistirme sirasinda kalinan issizliktir.
Teknolojik Issizlik: Otomasyon siireci sonucunda teknolojinin insan emeginin yerini almasidir.

Dogal igsizlik: Bir ekonomideki friksiyonel issizlik ile yapisal issizligin toplamindan olusan issizliktir. Tam istihdam
dizeyinde olusan issizlik olarak da adlandirilir.
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3- FIYAT ISTIKRARI VE ENFLASYON

Fiyat istikrari, bir ekonomide fiyatlar genel diizeyinin asadi ya da yukari yonde hareket etme egiliminin olmamasi
durumudur.

Fiyat istikrarinin bozuldugu durumlarda;

- Ekonomik birimler gelecedi géremezler ve yatirimlar olumsuz etkilenir
- Yerli para deder kaybeder

- Reel para arzi ve satin alma gticlt azalir

- Reel faiz oranlari azalmaya baslar

- HikUmetlerin uyguladidi politikalara olan glvensizlik artar

- Ulkenin uluslararasi piyasalardaki rekabetci giiciinii azaltir

- Istihdami ve gelir dagilimini olumsuz etkiler

Enflasyon Orani: Belli bir dénem stiresince fiyatlarda ortaya gikan % artis oranidir.
Deflasyon Orani: Belli bir dénem stiresince fiyatlarda ortaya gikan % azalis oranidir.

P; - Py AP : Fiyatlar genel dizeyindeki degisme
AP = ----moooooooe Pt : Ilgili yilin fiyat diizeyi
P Pi-1 : Bir dnceki yilin fiyat dizeyi

Fiyat dizeyinin élgimunde kullanilan 3 endeks vardir. Bunlar;

1- Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE): Yasam maliyetlerini yansitir. ithal mallar da icerir. Tiketicinin tikettigi sabit
bir sepetin satin alma maliyetini dlger.

2- Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE): Uretim maliyetlerini yansitir.

3- GSYIH Deflatorii: Ekonomide iretilen nihai mallarin ortalama fiyat degdisimini 6lcen endekstir.
Nominal GSYTH

GSYTH Deflatdrii = m

x100

NOT: TUFE ve UFE hesaplamalarinda Laspeyres ydntemi, Deflatér hesaplamasinda Pasche yéntemi kullanilmaktadir.

4- DIS EKONOMIK ILISKIiLER (ODEMELER BILANCOSU

Odemeler Bilancosu, “Bir llkede yerlesik kisilerin belirli bir désnem icinde yabanci iilkede yerlesik kisilerle yaptiklari
tim ekonomik islemlerin sonucunu gdsteren sistematik bir kayit” olarak tanimlanir. Kayitlar bir yillik olarak tutulur.

Odemeler bilancosunun temel hesap gruplari sunlardir:

Cari islemler hesabi Otonom (Gizgi Usti)
Sermaye hesabi } Islemler

» Resmi rezervler hesabi Denklestirici (Cizgi alt)
> Istatistiki farklar hesabi }

Y

Islemler

Cari islemler Hesabi: Ug alt hesaba ayrilir;

Mal Ticareti: Gériinir (fiziki) ticarettir. (Orn. Sebze ihracati, bilgisayar ithalati)

Hizmet Ticareti (Gorinmez islemler hesabi): Dis turizm, uluslararasi tasimacilik, uluslararasi bankacilik ve
sigortacilik, yabanci sermaye yatirnmlarinin gelir ve giderleri, isgi dovizleri, 6zel hizmetlerin bedelleri, yurt disinda
yapilan hikkiimet hizmetleri gibi. Ayrica tretim faktdrlerinin kazanclarini da kapsar (Ucret, faiz kar, rant).

Tek Yanli Transferler: Ulkeler arasindaki badis ve hibe seklinde yapilan islemlerdir.

Sermaye Hesabi: Bir Ulke sakinlerinin diger Ulkelerde yaptiklari fiziksel yatinmlar ile tahvil, hisse senedi, banka
hesabi gibi mali iliskileri icerir. Sermaye islemleri vadelerine gore ikiye ayrilir.

Uzun Vadeli Sermaye: Vadesi bir yildan uzun olan uluslararasi sermaye islemleridir.
Kisa Vadeli Sermaye: Vadesi bir yildan kisa olan uluslararasi sermaye islemleridir.

Resmi Rezervler Hesabi: Otonom islemlerin dogurdugu dengesizlikler nedeni ile doviz piyasasina yapilan
miidahaleler sonucunda Merkez Bankasinin dis rezervlerindeki (Altin, Déviz, IMF Kaynaklari-SDR) dedismeleri
gobsteren hesaptir.

Istatistiki Farklar Hesabi: Odemeler Bilancosu istatistiklerini muhasebe kayitlari anlaminda denklestirmek
anlaminda kullanilir.
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ULUSAL GELIR VE REFAHIN OLCUMU

GAYRI SAFI YURTICI HASILA (GSYIH)

Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH): Bir ekonomide belirli bir désnemde o (lke sinirlari igerisinde (retilen tim nihai
(tamamlanmis) mal ve hizmetlerin piyasa dederlerinin toplamina Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH) denir.

GSYIH hesaplanirken ara mallar degil nihai mallar dikkate alinmalidir. Eger ara mallar dikkate alinirsa gifte sayim
sorunu ortaya gikar.

Ara Mal: Bir bagska mal veya hizmetin Uretilmesinde kullanilan mal ve hizmetlerdir.
- GSYH hesaplanmasinda hesap déneminde Uretilen mal ve hizmetler dahil edilir.

- GSYH belirli bir zaman periyodu igin &lgllir. Zaman periyodu genelde Ug ay ve/veya bir yildir. Turkiye GSYH’s
Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan 1987’den beri Uc aylik dénemler igin dlgiilmekte ve aciklanmaktadir.

Gayri Safi Yurt Ici Hasilanin Hesaplanmasi

1- Uretim Yoéntemi: GSYIH, iretilen mal ve hizmetlerin nihai dederi veya katma degerlerin toplami alinarak
hesaplanir.

Katma Deder; Bir malin Uretiminin her asamasinda o malin dederine yapilan katkidir.

2- Gelir Yéntemi: GSYIH, faktér sahiplerinin gelirlerinin toplami alinarak hesaplanir.

GSYIH = Ucret + Faiz + Rant + Kar + Amortismanlar + Dolayl vergiler - Siibvansiyonlar

3- Harcama Yéntemi: GSYiH, yapilan harcamalar toplamindan hareketle hesaplanir.
AE=C+ 1+ G+ (EX-1IM)

AE : Toplam harcamalar C : Tlketim harcamalari I :Yatinm harcamalari
G : Kamu harcamalari EX : Ihracat IM : Ithalat

Harcama yontemiyle hesaplanan GSYIH, Tiketim harcamalari (C), Yatinm Harcamalari (I), Kamu Harcamalari (G) ve
Net Ihracat (X = EX - IM) kalemlerinden olusur. Buna goére GSYIH, yani Toplam Harcamalar (AE);

AE=C+1+G+ (EX-1IM) > GSYiH
DiGER ULUSAL GELIiR OLCUTLERI

Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) : Bir Ulkenin vatandaslarinca bir yil igerisinde Uretilen nihai (tamamlanmis) mal ve
hizmetlerin piyasa dederidir.

GSMH = GSYIH + NFG (net faktér geliri)

Safi (Net) Milli Hasila (SMH) : Bir Glkenin gergek lretim giicini gosterir.

SMH= GSMH - Amortismanlar

Milli (Ulusal) Gelir (MG) : Bir ekonomide belli bir donemde o llke vatandaslarinca elde edilen gelirlerin toplamidir.
MG faktdér maliyetleri cinsinden hesaplanan gelirdir.

MG = NMH - Dolayh vergiler + Subvansiyonlar veya MG = Ucret + Faiz + Rant + Kar

Kisisel Gelir (KG) : Bireylerin gergekte elde ettikleri gelirdir.

KG = MG - Dagitilmamis karlar — Sosyal glvenlik katkilari - Kurumlar vergisi + Transfer gelirleri

Harcanabilir (Kullanilabilir) Gelir (Yd): Kisisel gelirin tiketim ve tasarruf igin kullanilabilecek kismidir.

Yd=Y-T
Yd=C+ S HG = KG - Kisisel vergiler

Bu iki esitlik birlikte ele alindiginda;

Y-T=C+S
Y = C + S + T esitligi elde edilir. Yani;

Bir Ulkede elde edilen gelir, tiketim tasarruf ve vergilerin toplamindan olusmaktadir.
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NOMINAL VE REEL GSYIH

Nominal GSYIH: Ciktinin, Uretildigi dénemde gegerli fiyatlarla hesaplanan GSYiH’dir. (Ornegdin 2005 yili toplam
Uretiminin, yine 2005 yili fiyatlan ile hesaplanmasi)

Reel GSYIH: Ciktinin, temel alinan bir yilin fiyatlari ile hesaplandigi GSYiH'dir. (Ornedin 2005 yili toplam tiretiminin,
1987 yili fiyatlar ile hesaplanmasi)

Kisi Basina GSYIH: GSYIH'nin toplam niifusa bélinmesi ile elde edilir. GSYIH, Amerikan Dolar cinsinden
hesaplanir. Dolar cinsinden hesaplanan cari fiyatlarla GSYIH, toplam nlfusa bélinerek kisi basina gelir elde edilmis
olur.

Hosnutsuzluk endeksi = Enflasyon Orani + Issizlik Orani

BASIT KEYNESYEN MODEL

Devletin olmadigi ve disa kapal bir ekonomide; AE=C+1
Devletin oldugu ve disa kapali bir ekonomide; AE=C+1+G
Disa acik bir ekonomide; AE=C+ 1+ G+ NX

Dengede oldugu varsayilan bir ekonomide toplam harcamalar(AE) gelire(Y) esit oldudu igin;
Y = AE esitligine gore;
C+S+T=C+I+G+X-M

Sonucuna ulasilir. Bu esitligin her iki tarafini dizenlersek;

S+T+M=I+G+X

Bu esitligin sol tarafina sizintilar, sag tarafina enjeksiyonlar adi verilmektedir.

NOT: Transfer harcamalar (Tr), kamu harcamalarina dahil dedildir. Bu nedenle transfer harcamalari soruda verildigi
takdirde ayri sekilde ele alinacaktir.

S+T+M=1+ (G+Tr) + X

TUKETIM HARCAMALARI (C) VE TASARRUFLAR (S)

Tuketim ve tasarruflarin gelirden bagimsiz olan kismina otonom tiiketim(tasarruf), gelire badl, gelir arttikga
artan kismina ise uyarilmis tiiketim(tasarruf), gelire bagh tiiketim(tasarruf) adi verilir.

Devletin olmadidi bir ekonomide elde edilen gelir, tiketim harcamalari ile tasarrufun toplamina esittir. Y = C + S
Gelirin tiketilmeyen kismi tasarruftur. Belli dénemde tiiketim harcamalarini belirleyen temel faktor gelirdir. Gelir
arttikca tiketim harcamalar artar.

C 450
4 Tiketim harcamalari otonom olarak

G, artarsa, tasarruflar otonom olarak azalir.
Kisilerin servetlerindeki artis, bekleyislerin
C olumlu olmasi tiiketim fonksiyonunu yukari

A
4/ kaydirirken tasarruf fonksiyonunu asagi kaydirir.
A

Co Tuketim fonksiyonu: C = Cy + c.Yd

» Yd

Sy
Tasarruf fonksiyonu: S = Sy + s.Yd
S:
/ S,
0 »Yd
So /
-60

NOT: Tiiketim ve tasarruf grafiklerinin egimleri MPC(c) ile MPS(s)’ye baghdir.

MPC artarsa, tiketim grafigi diklesirken tasarruf grafigi yatiklasir.
MPS artarsa, tuketim grafigi yatiklasirken tasarruf grafigi diklesir.

4



KPSS-A MAKRO IKTISAT DERS NOTLARI Oner OZ

Ortalama Tiiketim Egilimi (APC): Gelirin hangi oranda tliketime ayrildigini gosteren orandir. Tilketim
harcamalarinin gelire oranidir. APC = C/Y = Tuketim / Gelir

Gelir arttikca APC azalir. Cinkla hane halki gelirdeki artisin sadece bir bélimind tiketime ayirir. Gelir arttikga
tuketim artar. Ancak bu artis gelirdeki artistan daha azdir.

Ortalama Tasarruf Egilimi (APS): Gelirin hangi oranda tasarrufa ayrildidini gosteren orandir. Gelir arttikga APS
artar. APS = S /Y = Tasarruf / Gelir

APC ve APS’nin toplami daima 1’e esittir. APC + APS =1

Marjinal Tiiketim Egilimi (MPC): Tlketim harcamalarindaki dedisimin gelirdeki dedismeye oranidir. MPC, gelir
degistiginde tlketimin ne kadar dedisecedini gosterir.
MPC= Tliketimdeki dedisme = AC
Gelirdeki dedisme AY

Marjinal Tasarruf Egilimi (MPS): Gelirdeki dedismenin tasarrufta yaptigi dedgismeyi gosterir.

MPS= Tasarruflardaki dedisme = AS
Gelirdeki degisme AY

MPS ile MPC toplami daima 1'e esittir. MPS + MPC =1

TUKETIMI BELIRLEYEN FAKTORLER

1-Kullanilabilir (Harcanabilir) gelir: Hane halkinin gelirini ilke olarak cari kullanilabilir gelir etkiler. Gegmiste elde
edilen veya gelecekte elde edilecek gelir de tiketim harcamalarini etkileyebilir.

2-Servet: Hane halkinin sahip oldugu varliklarin parasal dederidir. Ev, otomobil, hisse senedi gibi. Servet arttiginda
tiketim harcamasi artar ve tiiketim fonksiyonu yukari kayar.

3-Bekleyisler: Gelecekteki gelir, fiyatlar ve servetle ilgili bekleyisler tlketimi etkiler. Ekonomide durgunluk
bekleniyorsa tiketim kisilir, tasarruflar artar. Boylece tasarruf fonksiyonu sada kayar. Tlketiciler gelecek konusunda
iyimserse tliketimde otonom bir artis, tasarrufta ise otonom bir azalis olur.

4-Reel Faiz Orani: Nominal faiz oranindan mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki artis orani cikarildiktan sonra elde
edilen faiz oranidir.

Tasarruf Paradoksu: Tasarruf fonksiyonunun yukariya kaymasi geliri azaltirken, tiiketim, harcamalarinin da
azalmasi sonucunu dogurmaktadir. Tiketiciler agisindan ayni tasarruf dlizeyi devam ederken, daha dustk gelir
ve tiketimin s6z konusu olmasi geligkili bir durumdur.

YATIRIM HARCAMALARI (I)

Yatirnm (I) : Fiziksel sermaye stoguna yapilan ilavedir. Keynesci diisincede yatinmlar kar beklentilerden etkilenir
dolayisiyla yatirimlarin faizle iliskisi zayiftir.

Net yatirrm = Gayri Safi Yatirnrm - Amortisman

Otonom Yatirimlar (I,) : Gelire bagli olmayan yatirnmlardir.

I‘r

Io

Y

»
»

Yatinmlar temel olarak 3’e ayrilir.
1- Sabit Sermaye Yatinmlari 2-Konut Yatirimlari 3-Stok Yatirimlan

1.Sabit Sermaye Yatirimlar, (a-MEC, b-Hizlandiran Modeli, c-q kurami)
a) Sermayenin (yatirimin) marjinal etkinligi (MEC): Beklenen getirileri yatirimlarin maliyetine esitleyen iskonto
oranidir. MEC, kavraminin kalkis noktasi bugiinki dedger yontemidir.

Sr 4
N S MEC (S) > r = Yatirim yapilir.
MEC (S) <r = Yatirim yapilmaz.

r
\ MEC (S) = r = Kararsiz kalinir.
MEC

0 |
MEC edrisi ayni zamanda firmanin sermaye talep edrisidir.
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b) Hizlandiran Modeli: Net yatinm dizeyinin, ciktidaki beklenen dedismeye badh oldugunu gdsteren dederdir.
Model sermaye ciktl orani lGzerine olusturulmustur. Bu modelde sermaye stoku ( K ) hakkinda yapilan varsayim, bir
firmanin arzuladigi sermaye dlzeyinin bekledigi satislarin ('Y ) bir katsayi ile garpimi oldugudur. K= V x Y

V: Arzulanan Sermaye/Haslila katsayisi

K Sermaye
V== oo = Hizlandiran
Y Reel Cikti

c) q Kurami (J.Tobin): Yeni sermaye mallari aliminin sadlayacadi getiri ile sermayenin marjinal maliyetinin
karsilastirilmasina dayanir. Varliklarin, yenilenme maliyetlerine oranla ylUksek olmasi durumunda, yatinmlarinin
artacadini vurgular. Kapali olarak maliyet uyum yaklasimi benimsenmistir.

Marjinal g= Firmanin piyasa dederindeki artis / Sermayenin maliyeti
Ortalama q= Firmanin borsa degderi / Sermaye maliyeti

Marjinal q > 1 ise; firma yeni yatirimlara girer.
Marjinal q = 1 ise; yalnizca yenileme yatinmi yapacaktir.
Marjinal q < 1 ise; Firma yeterince yenileme yatirimi dahi yapamaz. Ve ne yatirim negatiftir.

Marjinal q > Ortalama q ise; ngeée gbre artan getiri
Marjinal q = Ortalama q ise; ngeg“;e gbre sabit getiri
Marjinal q < Ortalama q ise; Olcede gore azalan getiri

NOT: g teorisinin en 6nemli katkilarindan biri sermaye piyasasindaki gelismelerle ekonominin yatinm hacmi arasinda
dogrudan iliski kurmasidir. q’daki degismenin en 6nemli nedeni ise hisse senedi piyasasindaki degismelerdir.

2.Konut Yatirimlari: Konuta olan talebin artmasi;
- Tulketicinin gelirine - Nifus artisina - Konut hizmet getirisinin artmasina, baghdir

3.Stok Yatirimlari: Toplam yatirimlarin icindeki en kiigiik dederdir. Ug tiir Stok vardir
- Hammaddeler
- Uretimi tamamlanmamis mallar (yari mamuller)
- Mamuller (satisa hazir mallar)

YATIRIMI BELIRLEYEN FAKTORLER

1-Faiz Orani: Yatirmin karli olup olmadigini belirleyen temel faktérdir. Borglanilan fonlarin maliyetidir. Faiz orani
dlserse yatirimlar artar.

2-Beklenen Kar: Beklenen karlilik arttikga, yatirimlar artar.

3-Sermaye Mallarinin Maliyeti: Sermaye mallarinin fiyati arttikga, yatinmdan beklenen karliik azalacagindan,
yatinmlar azalir.

4- Kapasite Kullanim Orani: Bu oran arttikca yatinmlar da artmaktadir.

KAMU HARCAMALARI (G)

Kamu kesiminin mal ve hizmet alimi igin yaptiklari harcamalardir. Turkiye’de GSMH'nin 2. blyuk bilesenidir. Kamu
harcamalarn biitgede belirlendiginden otonom kabul edilir. Otonom kamu harcamalarindaki artis fonksiyonu yukari,
azalis asadiya dogru kaydirir.

G

G

NET IHRACAT (NX)

Ulkenin mal ve hizmet ihraci ile ithalati arasindaki farktir. Net ihracat pozitif ise Dis ticaret fazlasi, negatif ise dis
ticaret acigi vardir.

Ihracat (EX): Ulkede iretilen mal ve hizmetlerin dider ilkelere satiimasidir. Ihracati etkileyen etmenler; diger
tlkelerin gelirleri, zevkleri, fiyatlari, devletlerin uluslararasi ticarete getirdigi sinirlamalar ve déviz kurlaridir. Ulkenin
ihracati, dis tilkenin gelirine bagh oldugundan ihracat otonom alinir.

ithalat (IM): Digder (lkelerden satin alinan mal ve hizmet miktandir. ithalat; zevk ve tercihlere, uluslararasi
ticaretteki sinirlamalara, doviz kurlarina baglidir. Ayrica ithalati etkileyen en 6nemli etmen, yurtici gelir dizeyidir.
Ulkenin geliri arttikca ithalat artar.
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Marjinal Ithalat Egilimi (MPI=m): Gelirdeki degismeler karsisinda ithalat miktarinin hangi miktarda degistigini

gdsteren kavramdir.

MPI = AIM / AY = ithalattaki degisme / Gelirdeki degisme

X

Y

X=EX-IM

X=EX - IM
Net ihracat, negatif e§ime sahiptir. Ihracat otonom oldugu ve
ithalat gelirle birlikte arttigi icin, gelir dizeyi ylkseldikge net
ihracat azalir. Net ihracat pozitif veya negatif olabilir.

EX > IM ise; net ihracat pozitiftir, dis ticaret
fazlasi vardir.
EX< IM ise; net ihracat negatiftir, dis ticaret agigi vardir.

TOPLAM HARCAMA FONKSIYONU (AE)

TUketim, yatirnrm, kamu harcamalar ve net ihracatin toplamindan olusur. AE=C+ I+ G + X

C, C+I, C+I+G fonksiyonlari birbirine
paralel yani edimleri birbirine esittir.
Nedeni, yatirrm ve kamu harcamalarinin
otonom olmasidir.

Ekonominin disa acilmasi durumunda AE
egrisinin egimi azalmaktadir. Bunun nedeni
marjinal ithalat egilimidir.

Harcamalar (AE) C+I+G
A C+I AE=C+I+G+X

C

Gelir (Y)

TAM ISTIHDAM GELIR DUZEYI VE HARCAMA CARPANI

Potansiyel GSYiH: Uretim faktérlerinin tam istihdaminin gerceklesmesi durumunda yaratilabilecek GSMH diizeyidir.

Fiili GSYIH: Ekonominin cari dénemde iretebildigi GSYIHdr.

GSYiH ACIGI = Potansiyel GSYIH - Fiili GSYiH

Keynesyen modelde ise en 6nemli 6zellik ekonominin eksik istihdamda olmasidir. Yani tam istihdamin altinda bir
noktada da denge olabilir. Klasiklere gdére ekonomi sirekli tam istihdamdadir. Kisa sireli ayrilmalar olsa bile
ekonomi kendiliginden ve yeniden tam istihdama dénecektir.

AE | Y=AE / Ppozitif

//1 tasarruf
A AE

“

«

g Negatif

Y tasarruf V3

5 p

s 1

< 1 |

£ 1 |

&= p 1 !

F 4 1 !

| L 45° 1 I
K -

Yo Yy Reel Hasila Y

Reel hasila, denge dizeyi olan Yy'dan disitk oldugunda planlanan
harcamalar(AE), reel hasiladan(Y) daha yilksek olacaktir. Bu
durumda ekonomik birimler beklenenden daha fazla harcama
yapma niyetinde olduklari igin firmalarin stoklari azalacaktir. Ayni
zamanda enjeksiyonlar > sizintilar olacaktir.

Y > AE durumunda ise ekonomik birimler beklenenden daha az
harcama yapacaklan igin firmalarin stoklarinda artis olacaktir. Bu
durumda ayni zamanda sizintilar > enjeksiyonlar olacaktir.

Gergeklesen denge lretim dlzeyinin tam istihdam lzerinde veya altinda olusmasina goére 2 durum ortaya cikar.

AE

Fnf] nist { 7

Acik

45
/—AE

Yre Yy
Enflasyonist acik

AE
45

(oo —

Yy Yee
Deflasyonist acik
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Enflasyonist Acgik: Tam istihdam gelir dlzeyinin (zerinde dengenin saglanmasi durumunda (asin istihdam) ortaya
cikan harcama fazlasidir. Bu durumda GSYIH acigi negatif olur. Otonom harcamalardaki atis ne kadar genis olursa
ve harcama edilimleri ne kadar yliksekse Enflasyonist agik o kadar blytik olur.

Deflasyonist Acik: Tam istihdam gelir diizeyinin altinda dengenin saglanmasi durumunda (noksan istihdam) ortaya
cikan harcama acigidir. Bu durumda GSYIH acidi pozitif olur. Otonom harcamalarda artis yaratilarak, harcama
fonksiyonu yukariya kaydirilmahdir.

AEA AE A
45 45
AE
AE’
// AE’

AE

AG| ¥ —

ac| *
» Y » Y
Yee Yee
Enflasyonist acik Deflasyonist acik

COGALTAN (CARPAN) KATSAYISI

Otonom harcamalardaki bir birim artisin denge gelir diizeyinde yol actidi artisa cogaltan ya da carpan denir.

Marjinal Tuketim Egilimi
Marjinal Tasarruf Egilimi

C
1—c Ky s

e Otonom harcamalar cgarpani elde edilirken, gelire bagh vergilerin ve transfer harcamalarinin sifir oldugu
varsayllmistir.

e Otonom tiketim, yatinm ve kamu harcamalarindaki artis toplam talebi arttirirken, otonom vergilerdeki artis
toplam talebi azaltir. Kamu harcamalarindaki dedisikligin gercek gelir Uzerinde yaratacadl dedisiklik miktari
kamu harcamalarn carpanina, vergilerdeki dedisikligin yaratacadi dedisiklik miktari ise vergi carpanina goére
belirlenir.

Vergi carpani

C
— Vergi garpani negatiftir. Bunun nedeni, vergilerin toplam harcamalar azaltici etkisidir.
l-¢
Transfer gcarpani
c
Transfer harcamalarinin milli geliri etkileme derecesi, otonom harcamalar garpanindan daha
l1-¢ dustktdr.

Denk biitce carpani

1 _ ¢ Devletin kamu harcamalari ile vergileri ayni anda ve ayni oranda artirmasi durumunda
1—¢ 1-—¢ devreye giren carpandir. Denk bltce carpaninin dederi daima 1’e esittir.

Gelire bagh vergi garpani

1 Vergilerin milli gelire bagli olmasi durumunda carpan katsayisi bu sekilde ifade edilmektedir.
(B

B l—c(l—1) t: Marjinal Vergi Orani

Disa acik ekonomi carpani

] Ekonominin disa agik olmasi durumunda garpan katsayisi bu sekilde ifade edilmektedir.

o= l—c(l—f)+m | m: Marjinal ithalat Egilimi

NOT: Carpan katsayisi toplam harcama (AE) egrisinin egimini de belirlemektedir. Katsayinin artmasi
durumunda AE egrisinin de egimi artacak yani egri daha dik olacaktir. Bu durumda;

> Marjinal tuketim egiliminin (MPC) artmasi,
» Marjinal tasarruf egiliminin (MPS) azalmasi,

» Vergi oranlarinin(t) azalmasi,
» Marjinal ithalat egiliminin (m) azalmasi,

Carpan katsayisini da artiracadi icin AE edrisi daha dik olacaktir.
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Siuper Carpan: Otonom yatinmlardaki artisla basit carpanin neden oldugu MG artisi, yeni yatirimlar uyarir ve
uyarilmis yatinmlar harekete gecer. Sonug itibariyle otonom yatirimlarda yasanan artis basit garpandan daha biylk
bir etki yaratir ki buna stiper garpan denir. Sliper carpan, Marjinal tiketim edilimi (c) ve marjinal yatinrm edilimine
(a) baghdir.

1

l—c—a

TUKETIM TEORILERI

Zamanlararasi Biitce Kisiti (Fisher Denklemi): I.Fisher tarafindan gelistirilen tiiketim ve tasarruf analizi;
Fisher'de tiketim ve tasarruf iliskisi, gelecekteki gelir beklentileri cercevesinde bugiin ve gelecek ayrimi yapilarak ele
alinmaktadir.

ki dénem vardir. Tiketicinin birinci dénemde genc, ikinci ddnemde yash oldugu varsayilmaktadir. Dénem 1'de gelir
Y,, tiketim C;'dir. D6nem 2'de gelir Y, ve tiketim C,'dir.

Tasarruf (S) =Y; - C; C : Tiketim
i : Reel faiz orani
C=(1+i)S+Y, (1+i)S : Donem 1'deki tasarruflar
Y : Gelir

C1 + C2 = Y1 + Y2
> Bu modelde tiiketim, bltge kisiti ve kayitsizlik egrileri ile elde edilen tlketici dengesi lGizerine kurulmustur.

Mutlak Gelir Hipotezi (Keynes): Keynes'in tiketim fonksiyonlari gérisiine gére APC ve MPC nispeten
sahiptir. Yani zaman icinde gelire badl olarak dedismemektedir. Gelirde blylk artislar olmasina karsin, tiiketimin
gelire orani istikrarlidir. Bu hipotez lizerine yapilan calismalardan elde edilen sonuglar;
e Geliri daha gok olan hanehalki daha cok tiketim yapar, marjinal tiketim edilimi sifirdan
bayulktar.
e Geliri yuksek olan hanehalki daha fazla tasarruf yapar, yani marjinal tuketim edilimi birden
klgik olmaktadir.
Kuznets teorisi: Kuznets, Keynes’in mutlak gelir hipotezinin uzun dénemde gegerliligini yitirecegini 6ne slirmustur.
Kuznets'e gbére kisa donemde gelir arttikga APC azalacaktir. Fakat uzun ddénemde gelir artsa bile APC sabit
kalacaktir. Bu iliskiye “tiiketim bulmacasi” adi verilmektedir.

Goreli (Nispi) Gelir Hipotezi: James Duesenberry, kisa ve uzun dénem de tiketim fonksiyonunun ayni
oldudunu belirtmistir. Bu yaklasim psikolojik analiz tizerine temellenir.
> Bir kimsenin tiuketimi diger bireylerin, toplumun, bulunulan gevrenin tiiketimine baghdir.
> Tuketim iligkileri zaman icinde tersine donmemektedir. Gelir arttidinda tiketim artmakta, azaldidinda
azalmamaktadir. Bu modele gore, tiketimin katihdr ya da yapiskanhdi yalnizca asadiya dogrudur.

Mandal (Takoz) Etkisi: Gelir artislarinin tiketim artirici etkisinin, gelir azalislarinin tiketim azalticl etkisinden daha
bluytk olmasidir. Yani geliri artan tliketiciler tUketimlerini hemen artirirken, gelirleri azaldiginda ayni hizla tepki
vermezler ve tiketimlerini diisirmek istemezler.

Yasam Boyu Gelir Hipotezi (F. Modligliani, A. Ando ve R. Brunberg): Hane halklar cari dénem
tiketimlerini, yasam boyu bekledikleri toplam beklenen gelirleriyle servetlerine dayandinirlar. Bu hipoteze goére
bireyler, gelirlerinin ylksek oldugu dénemlerde tasarruf yapmakta ve gelirlerinin distiglu déonemlerde ise tasarruflar
sayesinde birikmis olan servetlerini kullanarak; tiketimlerinin gelirle birlikte dismesine izin vermemektedirler.

Bireyler yasamlarinin baslangig ve son kisimlarinda dusik gelirli olduklarindan negatif tasarruf elde ederler. Yas ve
verimliligin olgun ¢aginda ise ylksek gelir akimina sahip olduklari igin pozitif tasarruflari olur.

Siirekli Gelir Hipotezi (M. Friedman): Tliketim harcamalarinin insanlarin elde etmeyi umduklari uzun dénem
ortalama veya siirekli gelire baghdir. Friedman’a gore surekli gelir ekonomik statiinin, servetin iyi bir géstergesidir,
halk tiketimini strekli gelire gére temellendirmektedir.

Yp_= Sirekli geliri gdstermek lzere, Yp arttidinda C de orantili olarak artar.
C=Yp olarak kabul edilir.

Rassal Yiiriiyiis Hipotezi (R. Hall): Robert Hall bu modeli rasyonel beklentiler kurami Uzerine kurmustur.
Hall’a gore bireyler gelecege iliskin olarak stirekli gelirlerini ve tliketim dizeylerini tahmin edebilirler. Ancak gelirde
meydana gelecek beklenmedik dedismeleri kestirmeleri mimkin dedildir. Bu nedenle tiketimi belirleyen ana etken
gelirdeki beklenmedik dedisikliklerdir.
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IS-LM ve BP Analizi

IS-LM modeli, 1939 yiiinda Keynesyen ekole mensup iktisatcilardan John Hicks tarafindan gelistirilmis, 1950/l
yillarda da Alvin Hansen tarafindan popller hale getirilmistir.

IS-LM modelinde anahtar dedisken faiz oranlaridir. Modelin amaci, denge hasila dlizeyi ile faiz orani arasindaki
iliskileri ortaya koymak, faiz oranlarindaki dedismenin denge hasila dizeyini nasil dedistirdigini aciklamaktir.
Modelde mal piyasasi IS edrisiyle, para piyasasi ise LM egrisiyle temsil edilmektedir. Aciklama sirecinde 6nce mal
piyasasli ve IS edrisi, daha sonra da para piyasas! ve LM edrisi analiz edilecektir.

MAL PiYASASINDA DENGE (IS EGRiSi)

IS egrisi: I = S esitliginin saglandigi gelir (Y) ve faiz (i) bilesimlerini gosteren noktalarin bilesiminden elde edilen
egridir.

IS egrisi Toplam Harcamalar (AE) egrisinden elde edilmektedir.

IS edrisi Uzerinde tasarruf yatinma esittir (S=I). IS edrisinin solunda
yatirim tasarruftan blyuktir (I>S). Egrinin sadinda ise tasarruf yatirrmdan
buyuktir(I<S).

Hi Y
Y Y, Gelir, hasila . .
: ! ! IS egrisi negatif egimlidir. Cinkl gelir dizeyi ile faiz orani arasinda ters
: ; yonlt iliski vardir. Faiz oranlan distiglinde yatinm harcamalar artar,
bunun sonucunda da gelir dlzeyi yukselir.

ol i v
Y T Gelir, hash

IS Dogrusunun Egimi

A
IS dogrusu, i= —D - L denklemi ile ifade edilmektedir.
b ko b
Ornek;
Otonom harcamalar; Ay= 300
Yatinmlarin faize duyarlihdi; b= 4
Harcama carpani katsayisi; ke= 5 ise IS dogrusunun denklemini elde ediniz

Ag ¥ 300 ¥
= - == - . esitliginden IS denklemi |i= 75 - 0,05Y |olarak elde edilir.
T
1

b keb ¢

Bu denklemin egimi - ‘dir. Egim negatif isaretlidir. Cunki; faiz orani ile yatinmlar ve dolayisiyla hasila dlzeyi

ko b
arasinda ters yonlia bir iliski s6z konusudur.

1
Egimi ifade eden - kesrinden de gorilecedi lizere IS dogrusunun edimini etkileyen 2 unsur séz konusudur;

ko b

1. Yatinnmlarin faize duyarliigi katsayisi (b)
2. Harcama carpani katsayisi (ke)

Bu katsayilarin alacagi dedere gore IS dogrusunun nispeten daha dik yada nispeten daha yatay edime sahip olmasi
s6z konudur. Buna gore;

A
IS,
IS,
k4t bt |
ke¢ » b ¢ - % »
0 Y 0 Y1 Y2 Y3 Y
Carpan katsayisinin artmasi IS Yatirimlarin faize duyarlihdinin artmasi
edrisinin egimini artirir. IS egrisinin egimini azaltir.

10
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i i
> <«
IS’ IS
IS IS’
Y Y
IS ‘nin saga kaymasi IS'nin sola kaymasi
* Yatinm(I) artis * Yatinm(I) azalis
* Kamu harcamasi(G) artisl * Kamu harcamasi(G) azalisl
* Otonom tiketim(C) artisi * Otonom tiketim(C) azalisi
* Vergi (T) indirimi * Vergi (T) artis
* Toplam hasiladaki (TR) artis * Toplam hasiladaki (TR) azalis
* Olumlu bekleyigler * Olumsuz bekleyisler
* Vergi oranlarinin azalmasi * Vergi oranlarinin artmasi
* Thracatin artmasi * Thracatin azalmasi
* Ithalatin azalmasi * thalatin artmasi

PARA PIYASASINDA DENGE (LM EGRIiSI)

LM egrisi: Para piyasasinin dengede oldugu gelir ve faiz orani bilesimlerinin geometrik yerini gosteren egridir.

Para Arzi ve Para Talebi

Para Arzi; En yalin haliyle para arzi, ekonomide dolasimda bulunan para miktarini ifade eder. Para arzi; nominal
para arzi ve reel para arzi olmak Uzere ikiye ayrilir.

Nominal para arzi, Merkez Bankasi tarafindan belirlenir ve M ile ifade edilir.
Reel para arzi ise, nominal para arzinin fiyatlar genel seviyesine bdlima ile bulunur. M; nominal para arzi, P;
fiyatlar genel seviyesi, Mg; reel para arzini gostermek tzere

M= M/P ile ifade edilir.

Para Talebi; Keynesyen ekolde para talebi ayni zamanda Likidite Tercihi olarak ta adlandirlir. Para talebi de
nominal para talebi ve reel para talebi olmak Uzere ikiye ayrihr.

Nominal para talebi; bireylerin her an kullanima hazir bir sekilde ellerinde tutmak istedikleri nakit yada likit
miktarini ifade eder.

Reel para talebi ise; nominal para talebinin fiyatlar genel seviyesine bolinmdis halidir. My ile ifade edilir.
Ekonomide herhangi bir anda reel para arzi-reel para talebi esitligi s6z konusudur. Yani Ms=Mq esitligi mevcuttur.

IS-LM modelinde daima reel dederler (reel para arzi ve reel para talebi) kullanilir.

Bireylerin ellerinde tutmak istedikleri para miktarini yani nominal para talebini belirleyen g faktér s6z konusudur.
Bunlar;

- Fiyatlar genel seviyesi (+)
- Milli gelir (+)
- Faiz orani (-)

Para talebinin gelir esnekligi (k); para talebinin gelire duyarlihdi olarak ta adlandiriir. Gelirdeki dedisme
karsisinda para talebinde meydana gelen dedismeyi ifade eder. k arttikca LM edrisi diklesir.

Para talebinin faiz esnekligi (h); para talebinin faize duyarliligi olarak ta adlandirilir. Faizdeki degisme karsisinda
para talebinde meydana gelen dedismeyi ifade eder. h arttikga LM edrisi yatiklasir.

LM Dogrusunun Elde Edilisi LM dogrusu elde edilirken Faiz Orani

i A i A ve Reel Para Arzi-Reel Para Talebi
LM arasindaki iliskiden yararlanilr.
i oo N

4 Milli Gelirde meydana gelen bir artis
Reel Para talebini artiracaktir. Reel
para arzi sabitken reel para talebinin
artmasi denge faiz oranini
ylUkseltecektir. Milli Gelirde meydana
gelen bir dusUs tersi etki yapacaktir.

Ms g Yo Yy

Egri Gzerindeki her noktada para arzi(M), para talebine(L) esittir.

11
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i LM egrisi Gzerindeki her noktada para talebi, para

LM arzina esittir (L=M). Egrinin sadindaki noktalarda para
L<M talebi para arzindan buyuktir (L>M). Solundaki noktalarda
ise para arzi para talebinden buyuktir (M>L).
L>M
Y

LM egrisi egimi para talebinin gelir ve faize duyarliigina baghdir. Para talebinin gelire duyarlihdi, bliyldikge ve faize
duyarhlidi, azaldikca LM edrisi diklesecektir. Tersi durumda yatiklasir.

LM M’ LM’ LM
_> 4—
Y Y
LM egrisinin saga kaymasi LM egrisinin sola kaymasi
* Para arzindaki artis * Para arzindaki azalig
* Para talebindeki dlsUs * Para talebindeki artis
* Fiyatlar genel dizeyindeki dusls * Fiyatlar genel duzeyindeki artis

Genigletici Maliye Politikasi uygulandiginda kamu harcamalari artar ve/veya vergiler azaltilir. Bunun sonucunda
IS sada kayar. LM'nin yatay bdlgesinde (Likidite tuzagi) bolgede maliye politikasi tam etkilidir ve geliri artirir. LM'nin
dik oldugu durumda ise maliye politikasi etkisizdir, gelir degismez. Ara bolgede ise maliye politikasi az etkilidir, geliri
sinirh artirir.

i i i LM
LM
iy iy
\ IS
IS’ \
P IS | IS IS
IS
Yo Y Y Yo Y1 Y Yo Y
Politika tam etkin Politika etkisiz Politika tam etkisiz
KEYNESYEN BOLGE ARA BOLGE KLASiK BOLGE

Dislama Etkisi (Crowding - out): Kamu harcamalarinin artmasi sonucu, faiz oranlarinin ytkselmesine bagli olarak
Ozel kesim yatirim harcamalarinin azalmasidir. LM edrisi yatiklastikca dislama etkisi azalir.

Genisletici Para Politikasi uygulandiginda para arzi artiriir. Boylece LM edrisi saga kayar. LM'nin yatay oldugu
bélgede ekonomi likidite tuzadinda oldugundan para politikasi etkisizdir. LM'nin dik oldugu bdlgede para politikasi
tam etkilidir geliri artinr. Ara bélgede para politikasi az etkilidir, gelir sinirli olarak artar.
i i i
LM LM

LM’ M | M’
LM’ i

IS / IS
Y S

Yo Yo Y; Yo Y; Y

12
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ACIK EKONOMILERDE IS- LM MODELI

Doviz Kuru: Bir baska llke parasini elde etmek icin gerekli olan llke parasi miktaridir. Yabanci paranin ulusal para
cinsinden fiyatidir.

Reel Déviz kuru (R): Ulke ici ve lilke disi fiyat diizeyleri ile diizeltilmis nominal déviz kurudur. Reel déviz kurunun

dismesi, tlke parasinin dis dederini artirdidi igin tlke mallarini pahalandirir ve rekabet gliclini distrdr. Yikselmesi
ise, Ulkenin mallarini ucuzlatarak, uluslar arasi rekabeti artirir.

E : Nominal ddviz kuru
P; : Yabanci llkenin fiyat diizeyi R =E.(Ps/ Pq)
P4: Yurtici fiyat dizeyi

DOViz KURU SISTEMLERI

1. Sabit Doviz Kuru Sistemi: Merkez bankalar belirlenmis bir kur Gzerinden déviz alim satimi yapmak zorundadir.
Bu sistemde merkez bankasi, 6édemeler dengesi acik veya fazlasini finanse etmek zorundadir. Bunun igin yeterli
doéviz rezervi bulundurmak zorundadir Bu rezervler doviz cinsinden veya altin olabilir. Piyasada dolar talebi fazla ise,
merkez bankasi dolar satarak (rezervini azaltarak) kuru sabit tutmaya calisir. Merkez bankasi 6demeler dengesi
aciginda déviz satar (devaliiasyona basvurur) ve 6demeler dengesi fazla verdidinde doviz alir (revallasyona
basvurur). Bu sistemde doviz rezervleri bittiginde llke, parasini devallie eder. Buna karsilik tlkenin doviz rezervleri
enflasyonu artiracak kadar fazlalasirsa, tlke parasinin dederini yabanci paralar cinsinden artirir. Yani parasini revalle
eder.

2. Esnek DOviz Kuru (Dalgali — Serbest Kur): Merkez bankasi ddviz arz ve talebindeki dengesizliklere midahale
etmez. Déviz kuru, ddviz arz ve talebini esitleyecek sekilde piyasada belirlenir. iki tiir uygulanisi vardir.

a. Tam Esnek Kur Sistemi: Merkez bankasi ddviz kuruna higbir midahalede bulunmaz.

b. Kirli (Yonetilen) Kur Sistemi: Merkez bankasi ancak kisa dénemdeki asiri dalgalanmalari énlemek icin
gerektiginde kura midahale eder.

TAM SERMAYE HAREKETLILIGI: Yatinmcilarin yabanci finansal varliklari, tlke ici finansal varliklarin tam ikamesi
olarak gérdlikleri llke ici ve yabanci finansal varlik faiz oranlarinda farkhiliga aninda tepki verdikleri durumdur.

ODEMELER BILANGCOSU DENGESI
1. Cari Islemler Hesabi: Mal ve hizmet ticareti ile transferlerin sonucunu gésterir. Ticaret dengesi mal ticaretinin
net sonucunu gdsterir.

2. Sermaye Hesabi: Hisse senedi, tahvil, gayrimenkul alim satimi, borc alip verme ve dodrudan yatirimlarin net
sonucudur. Sermaye hesabi bakiyesi pozitif ise net sermaye girisi, negatif ise net sermaye cikisi olmustur.

Odemeler bilancosu acigi yada fazlasi, cari hesap ile sermaye hesabi toplamindan olusur. Cari hesap acidi ile net
sermaye girisi toplami sifira_esittir. Bu durum bir tlkenin 6ddemeler bilangosunun her durumda dengede oldugunu
ifade eder.

Cari hesap acidi + net sermaye girisi = 0

3. istatistiksel Hata yada Fark Kalemi: Cari islemlerde kayitlardaki hata, gecikmeler veya unutmalar gésterilir.

4. Rezerv hareketleri: Ulkenin elindeki altin ve déviz rezervlerini gdsterir.

ODEMELER BiLANCOSU DENGE EGRISi (BP)

Bir ekonominin diger tlke ekonomileri ile olan iligkileri sonucundaki akim dediskenlerin dengede oldugunu gdésteren
egridir. Odemeler bilancosunun dengede oldudu gelir diizeyi - faiz orani bilesimlerini gésteren egridir. Pozitif
edimlidir. Clnkl 6demeler bilancosu dengede iken gelir dizeyi ylkselirse ithalat artar ve net ihracat diser. Bu
durumu dengelemek icin iceriye net sermaye girisinin artmasi gerekir ki, bunu sadlayan unsur faiz oraninin
yikselmesidir. Kisaca gelir diizeyi arttiginda faiz orani da artirlmalidir ki, denge saglanabilsin.

r Odemeler dengesi acgiklar (BP < 0) disaridan sermaye girisiyle ya da
Odemeler bilangosu ~ BP =0 cari islemler hesabinin acidinin maliye ve para politikalari ya da

fazlast ticaret politikalari ile kapatarak giderilir. Odemeler dengesi fazlasi
varsa (BP > 0), disariya sermaye ihrag ederek denge saglanir.

rz ___________
|
! Odemeler bilangos Sermaye hareketliliginin tam olmasi durumu, BP egrisinin yatay
acp olmasina yol agar. Bu durumda 6demeler dengesinin faiz oranina
BP<0 sonsuz duyarh oldugu goraliar. BP edrisinin Ustiinde 6demeler
bilangosu fazlasi, altinda ise 6demeler bilangosu agigi vardir.

[ R S

- -------0

1

1

1

1

1

1

:
0 2 Y, Y
Gelir, hasila
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DISA ACIK BIR EKONOMIDE PARA VE MALIYE POLITIKALARININ ETKINLIGI

Disa agik bir ekonomide hem ic hem dis denge birlikte gerceklestiriimelidir. I¢ denge, tam istihdami siirdiirmek
belirsizligi azaltmak ve enflasyonun onlenmesidir. Dis denge, 6demeler dengesini sadlamak veya acigini
azaltmaktir. Sermaye hareketlerinin de kapsandigi disa acik bir ekonomide para ve maliye politikalarinin etkinligi
sabit ve esnek kur sistemine gore incelenmelidir.

R
A iC DENGE
II1 Yandaki I, II, III ve IV nolu bélimlerde igsizlik
Asiri istihdam veya asiri istihdam bulundugu igin ig denge; BP agigi ve
v BP Fazlasi BP=0 BP fazlasi bulundudu icin de dis denge saglanamamaktadir.
Issizlik S DENGE ic dengeyi temsil eden tam istihdam Uretim ve gelir
BP Fazlasi /m seviyesi dogrusu (Yee) ile dis dengeyi temsil eden
A 11 O0demeler bilancosu dogrusunun (BP=0) kesistigi A
Asirl Istihdam noktasinda, hem ic denge hem de dis denge birlikte
I BP Acidi saglanmaktadir.
Issizlik
BP Acidi
Y

v

Yre

I. Bolgede; genisletici maliye politikasi ve genisletici para politikasi,

I1. Bolgede; daraltici maliye politikasi ve genisletici para politikasi,

III. Bolgede; daraltici maliye politikasi ve daraltici para politikasi,

IV. Bolgede; genisletici maliye politikasi ve daraltici para politikasi, uygulanmalidir.

MUNDELL - FLEMING MODELI

Mundel - Fleming modeli, disa agik ekonomilerde tam sermaye hareketliligi kosullari altinda IS-LM analizi
gerceklestirmistir. Analizde déviz kurunun sabit veya esnek olmasinin para ve maliye politikalarinin etkinligini nasil
belirleyecedi arastiriimistir.

Do6viz Kuru Sabit ve Sermaye Dolasimi Serbest Oldugunda Maliye Politikasinin Etkinligi

is

Genigletici maliye politikasi IS edrisini saga kaydirarak
LM, faizleri ve geliri artirir.
I
' Ulkeye sermaye girisi olur ve dis fazla verilir. Merkez
bankasI piyasadaki déviz fazlasini gekmek igin piyasaya
BP yerli para surerek dovizi azaltir. Merkez Bankasinin para
arzini artirmasi LM edrisini sada kaydirarak gelir diizeyini
Y;:'den Y,'ye gikartir.

Io

SONUG: Genisletici Maliye politikasi TAM ETKINDIR.

\ IS,

-<V y

:
1
|
1
Yo Y1 Y3

Doviz Kuru Sabit ve Sermaye Dolagsimi Serbest Oldugunda Para Politikasinin Etkinligi

i

Genigletici para politikasi LM egrisini saga kaydirarak

A
LMg
LM, faizlerin dismesine neden olur. Bu durumda Ulkeden
\ sermaye cikisi olur ve llke dis 6demeler agigi vermeye
\ baslar. Merkez bankasi azalan dovizi telafi etmek igin
piyasadan yerli para gekerek karsiliginda piyasaya doviz
BP slirer. Bu politika LM edrisini basglangig dlizeyine geri

getirir.

SONUG: Genigletici Para politikasi ETKiSIZDIR.

v
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Doviz Kuru Esnek ve Sermaye Dolagsimi Serbest Oldugunda Maliye Politikasinin Etkinligi

14

Iy

iy BP
Yo Y Y%

Genigletici maliye politikasi IS edrisini saga kaydirarak
faizleri ve geliri artirir.

Ulkeye sermaye girisi olur ve dis fazla verilir. Déviz kuru
esnek oldugu icin kur dismeye baslar ve bu durum
ihracati azaltarak ithalati artinr. ihracatin azalmasi IS
egrisini tekrar sola kaydirarak baslangic dizeyine getirir.

SONUG: Genisletici Maliye politikasi ETKISiZDIR.

Doviz Kuru Esnek ve Sermaye Dolasimi Serbest Oldugunda Para Politikasinin Etkinligi

:'[u
LMo
LM,
I, BP
_ ! :\
I f----/--- e A ()
1 |
v/ IS -
Yo Y1 Y, Y

Genigletici para politikasi LM edrisini saga kaydirir. Bu
durumda faizler diser gelir Y;’e artar.. Dilsen faizler
Ulkeden sermaye cikisina neden olur ve doéviz kuru
dederlenmeye baslar.

Kurun yukselmesi ile birlikte ihracat artar ve ithalat
azalir. Ihracatin artmasi IS egrisini de sada kaydirarak
gelir diizeyinin Y;'den Y,'ye gikmasina neden olur.

SONUG: Genisletici Para politikasi TAM ETKINDIR.

Doviz Kuru Sabit ve Sermaye Dolagimi Sinirli Oldugunda Maliye Politikasinin Etkinligi

I
. BP
Ly
i <
E | IS,
i X > Y

Yo Y

BP

1A

LM

IS;

H :Y
Yo Y,

Genigletici maliye politikasi gelir dizeyini arttiric
etki yaratir. BP edrisinin yatik olmasi sermaye
akiminin faize duyarl oldugunu gésterir. Yiikselen
faiz orani Ulkeye sermaye girisine neden olur. Yeni
denae noktasinda., llke dis 6édemeler fazlasi verir.

akiminin faize duyarhiliginin az oldugunu gosterir.

noktasinda, llke dis 6demeler agidi verir.

Genisletici maliye politikasi gelir diizeyini arttirici etki
yaratir. BP edrisinin nispeten dik olmasi sermaye

Gelir yikseldigi igin sermaye cikisi olur. Yeni denge
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Do6viz Kuru Sabit ve Sermaye Dolasimi Sinirlhi Oldugunda Para Politikasinin Etkinligi

Yo Yq

>y

MARSHALL - LERNER KOSULU

Bir Ulke parasindaki reel deder kaybinin net ihracati artirdigi kosuldur. Devaltasyonlar 6édemeler bilangosu lizerinde
3 tlr etki yaratir.

1.
2.

Genisletici para politikasi gelir dizeyini artirici etki yaratir. Yeni
denge noktasinda, llke dis 6demeler acigi verir.

Para politikasi uygulanmasi durumunda edrilerin yatikligi veya
dikligi bir farkhlik yaratmaz. Her durumda dis 6demeler acidi
olusur.

Dis acidi kapatmak icin Merkez Bankasi’'nin doviz satarak
piyasadan vyerli para ¢ekmesi, para arzini daraltarak para
politikasinin genisletici etkisini azaltir. Bu durumda, Merkez
Bankasi'nin topladigi parayi, bireylerin ellerindeki tahvilleri
satin alarak tekrar piyasaya surmesi ve para arzi Uzerindeki
etkiyi telafi etmesi mimkindur.

Ithal mallarinin fiyatlarindaki yiikselme nedeniyle ithalatin azalmasi
Ihrag mallarinin fiyatlarindaki azalis nedeniyle ihracatin artmasi
3. Belli bir ihracat miktarinin devaliasyondan sonra daha az bir d6viz geliri saglamasi

Bu etkilerin net sonucu ihracat ve ithalat esnekliklerine baglidir. E§er esneklikler toplami 1’den biiyiik ise
(ex + em > 1) etki pozitif olacaktir. Bu kosula Marshall - Lerner kosulu denir.

Ancak uzun dénemde esneklikler 1’den blylik oldugunda Marshall - Lerner kosulu uzun dénemde ortaya cikar.

Bu ylzden devallUasyonun kisa donemdeki etkisi dis ticaret agigini artirma yoniinde olacaktir.

J etkisi: Devaluasyonun bir tilkenin ihracat gelirlerini 6nce azaltip, sonra artirmasidir

IMKANSIZ UCLU TEORISI (UGLU ACMAZ)

Bir ekonomide ayni anda su (g politikanin birlikte yiritilemeyecedini ifade eden teoridir.

1- Tam sermaye hareketliligi
2- Sabit ddviz kuru
3- Badimsiz bir para politikasi

TOPLAM TALEP (AD) - TOPLAM ARZ (AS) MODELI

Toplam talep-toplam arz modeli zaman iginde ekonominin bliyiime gizgisinden neden saptigini anlamak, cikti

miktarindaki dalgalanmalar 6nlemek, issizligi azaltmak, fiyat diizeyi ve enflasyon oranini belirlemek igin 6nemli bir

makro ekonomik aragtir.

Bu modelin amaci bir ekonomide gergek gelir ve fiyat diizeyindeki dalgalanmalarin anlasiimasina yardimci

olmaktir. Toplam talep edrisi, bir ekonomide veri her bir fiyat diizeyi icin talep edilecek toplam cikti miktarini; toplam
arz edrisi, ise veri her bir fiyat dizeyinde firmalarin arz etmek istedikleri cikti miktarini géstermektedir. Toplam arz

ve toplam talep edrilerinin kesistikleri noktada denge cikti diizeyi ve denge fiyat dlizeyi belirlenir.

TOPLAM TALEP EGRisi

Bir ekonomide mal ve para piyasalarinin esanli olarak dengede oldudu fiyat diizeyi ve cikti miktari bilesimlerini

gosteren edri, toplam talep egrisidir.

P

P,
P1

P3

4

Toplam Talep dogrusu, Toplam Talebi belirleyen diger
faktérler sabit kalmak kaydiyla, Fiyatlar Genel Seviyesi (P)
ile Toplam Talep (AE) arasindaki ters yonlu iliskiyi gosterir.

Toplam Talep dogrusunun edimi negatiftir ve Bunun
sebebi Fiyatlar Genel Seviyesi (P) ile Toplam Talep (AE)
arasindaki ters yonlu iligkidir.
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AD EGRISININ ELDE EDiLiSi

iA

LM"

Bir ekonomide fiyatlar genel diizeyinin (P) azalmasi
sonucunda reel para arzi (M/P) aratacaktir.

»Y Reel para arzinin artmasi durumunda LM edrisi saga
dogru kayarak dengeyi “b” noktasina tasiyacaktir.

Yeni denge noktasinda hasila dizeyi Yg'dan Y,

A et e N

P A dizeyine yiikselecektir.
Sonug olarak fiyatlar genel dlizeyinin azalmasi, toplam
Po loc o2 20N hasilayi artirici bir etki yaratacaktir.
o
- A R A AD
Y

[
»

<
o
i

AD Egrisinin Negatif Egimli Olusunu Agiklayan Goriisler

» Keynes Etkisi: Fiyatlar genel dizeyinin dlismesi, reel para arzini (M/P) artiracak ve tiketim harcamalarinin
artmasina neden olacaktir. Artan tiketim harcamalari toplam harcamalari (AE) ve toplam hasilayr (Y)
artiracaktir.

> Refah Etkisi: Fiyat dizeyinde bir diisme s6z konusu oldugunda para ve diger finansal varliklar ellerinde tutanlar
kendilerini daha zengin hissedecek ve daha fazla harcama yapacaklardir. Bu etkiye Pigou etkisi (Servet etkisi
yada reel balans etkisi) de denir.

> Uluslararasi Etki: Fiyat dlizeyi distigli zaman doviz kuru dedismediginden o Glke malinin fiyati, dis tGlke malinin
fiyatina oranla diisecek boylece llkenin rekabet edebilirligi artacak ve ithalat azalirken ihracat artacaktir

> Faiz Etkisi: Fiyat dlzeyi distiginde nominal para arzi sabitken, reel para arzu artar. Bu da faiz oranlarinin
dismesine, yatinm harcamalarinin ve dolayisiyla toplam talebin artmasina yol agar.

Toplam talep edrisinin saga yada sola kaymasina yol acan 6geler ise iki grupta toplanir.

1. Devletin yiiriittiigii para ve maliye politikalari: IS ve LM egrilerini etkiledigi icin
toplam talep edrisini de dedgistirmektedir. Genel olarak genisletici politikalar egrinin
sagja kaymasina daraltici politikalar ise sola kaymasina yol acgar. Ornedin kamu
harcamalarindaki artis IS’yi saga kaydiracagi igin maliye politikasi carpanina bagh

> olarak toplam talebi de saga kaydirir. Ayni sekilde nominal para arzindaki artis LM'yi
sada kaydiracadi icin toplam talebin de sada kaymasina yol acar.

Ekonominin genlinde ortaya ¢ikan politika harici degisiklikler de toplam talep egrisinin
kaymasina yol acar. Ornedin kredi karti uygulamalarinin yayginlasmasi, yatirimlarin
' » artmasi gibi durumlarda toplam talep edrisi sada kayar.

N\ 2. Devletin politikalari disinda ekonomide ortaya cikan degisiklikler:
i

AD Egrisinin Egimi

AD edrisi, IS-LM egrilerinden elde edildidi igin her iki egrinin edimini etkileyen tim faktérler AD edrisinin egimini de
etkileyecektir.

AD edrisi IS edrisi ile ayni yonlu (negatif egimli) oldugu igin egimleri de ayni yénli olacaktir. Ancak LM egdrisi (pozitif
egimli) ile zit egimlere sahip oldudu igin egimleri de zit yonli galisacaktir.

Yani IS edrisinin yatiklasmasi durumunda AD edrisi de vyatiklagirken, LM edgrisinin yatiklasmasi AD egrisini
diklestirecektir.

MPC ve garpan katsayisinin artmasi, hem IS egrisini hem AD egrisini yatiklastirir.
Yatirimlarin faize duyarliliginin artmasi, hem IS egdrisini hem AD edrisini yatiklastirir.

Para talebinin faize duyarlihdinin artmasi, LM egrisini yatiklastirirken AD edrisini diklestirir.
Para talebinin gelire duyarhliginin azalmasi, LM edrisini yatiklastirirken AD egrisini diklestirir.
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Toplam Arz

Belli bir dénemde bir ekonomide Uretilen mal ve hizmet toplamidir. Reel GSMH'yI temsil eder.

Toplam Arz Egrisi: Farkll fiyatlarda arz edilen tim reel mal ve hizmet miktarini gésteren egridir. Toplam arz ile
fiyatlar genel seviyesi arasinda dodru yonli bir iliski vardir. Bu nedenle toplam arz edrisi kisa donemde pozitif
egdimlidir. Ancak uzun donemde dUseydir.

Toplam arz edrisinin edimi kiiculdikce (AS vyatiklastikca) toplam talep edrisindeki dedismenin hasila diizeyine etkisi
artar, fiyatlara etkisi azalir.

1- Cok Kisa Donem(Anlik) Toplam Arz Egrisi: Yatay eksene paralel olup, veri fiyatta firmalarin talep edilen her
miktari arz edebilecedini goésterir. Toplam talebin artmasi, fiyat diizeyini dedistirmeden, hasila/gelir diizeyini
artiracak dolayisiyla issizlik sorunu ¢ézilebilecektir.

P
—>
Po \A AS
DI
AD
v
Yy Y;

Toplam talebin artmasi ile AD sada kayar, gelir dizeyi artar.

2- Kisa Donem Toplam Arz Egrisi: Arz egrisi pozitif egimlidir.

P

AS
AS Kisa donemde fiyatlardaki artis milli gelirdeki artisa da neden

olacaktir. Bu durum 3 etkiye baglidir.

1. Isci Yanilma Modeli: Milton Friedman
2. Firma Yanilma Modeli: R.Lucas

3. Yapiskan Ucret Modeli: Yeni Keynesyenler

iSCI YANILMA MODELI

M. Friedman’a gore firmalar Urettikleri malin fiyatini tam olarak bilirler fakat isciler fiyatlar konusunda tam bir bilgiye
sahip degillerdir.

Bu model beklenen fiyat diizeyi (P®) ile gerceklesen fiyat diizeyi arasindaki iliski Gzerine kurulmustur.

Firmalar emek taleplerini (Lq) gergeklesen reel Gcretlere (W/P) gore belirlerler.
Isciler ise emek arzlarini (L) beklenen reel lcretlere (W/P®) belirlerler.

Emek talebi reel licretlerin negatif fonksiyonudur. L; = (W/P)"
Emek arzi beklenen reel iicretlerin pozitif fonksiyonudur. L, = (W/P¢)*

Bu modele gore;

Fiyatlar genel dizeyinde bir artis olmasi durumunda reel (cretler azalacaktir. Bu durumda firmalarin sattiklari
artnin fiyati artarken o6dedikleri reel Ucretler azalacadi icin emek talebi artacaktir. Fakat isciler bu durumu
farkedemedikleri igin emek arzlarini azaltmayacaklardir.

Emek arzi arttikga firmalarin Uretimi de artacadi igin kisa dénemde fiyatlarin artmasi ile birlikte toplam hasila da
artmis olacaktir.

Isciler ancak uzun dénemde reel Ucretlerinin azaldi§ini farkedecekleri icin beklenen fiyat dizeyi kadar reel (creti
talep edeceklerdir. (Uyumcu Beklentiler Teorisi)

P > P®ise; Y>Yy Toplam hasila, dogal hasiladan bliylik olacaktir ve issizlik dogal diizeyin altina inecektir (U < U")
P = P®ise; Y=Yy Toplam hasila, dodal hasilaya esit olacaktir ve issizlik dogal diizeyde sabitlenecektir (U = U")

P < P®ise; Y<Yy Toplam hasila, dogal hasiladan kiglik olacaktir ve issizlik dogal dlizeyin Gzerine gikacaktir (U > U")
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FIRMA YANILMA MODELI

R.Lucas tarafindan gelistirilen bu modele goére firmalar tek bir mal Uretirlerken ¢ok sayida mal ve hizmet
tiketmektedirler. Bu nedenle fiyatlar genel dizeyinde meydana gelen artislari sadece kendi (rettikleri Griinde
yasanmis gibi algilarlar. Bu nedenle fiyat arttikga arzlarini artirmak isteyen firmalar daha fazla tretim yapmak
isterler.

Lucas bu iliskiyi kendi adiyla Lucas arz edrisi denklemi ile aciklamaktadir. Buna gore Lucas arz denklemi:

P
Y:Y}q E

Seklinde ifade edilmektedir. Bu denkleme gore toplam hasila, gerceklesen fiyat (P) ile beklenen fiyat (P®) oranina
bagh olacaktir.

P > P®ise; Y>Yy Toplam hasila, dogal hasiladan blyuk olacaktir ve igsizlik dogal diizeyin altina inecektir.
P = P%ise; Y=Yy Toplam hasila, dogal hasllaya esit olacaktir ve issizlik dogal dizeyde sabitlenecektir.

P < P®ise; Y<Yy Toplam haslila, dogal hasiladan kiiglik olacaktir ve issizlik dogal dlizeyin Gzerine gikacaktir.

YAPISKAN (KATI) UCRET MODELI

Yeni Keynesyen iktisatcilar tarafindan gelistirilen bu modele goére isverenler ile isgiler arasinda 2-3 yillik sézlesmeler
imzalanmaktadir. Bu s6zlesme sliresince nominal Ucret diizeyinin sabit tutuldugu varsayilmaktadir.

S6zlesmem bitiminde Ucretlerin ne olacadi ise beklenen fiyat diizeyine bagh olacaktir.

Nominal Ucret (W)
Beklenen fiyat diizeyi (P*®)

Hedeflenen reel ficret (Wg) =

Nominal Ucretler ise;

W = Wt x Pe seklinde ifade edilecektir.

Nominal Ucreti reel licrete gevirmek icin her iki tarafi P ile bélersek;

W P
p-WrXege

Esitligini elde ederiz.
Goruldigu gibi reel tcretler (W/P), gergeklesen fiyat ile beklenen fiyatin oranina gore belirlenecektir.

Bu sunuca gore yine gergeklesen fiyat dlizeyi (P), beklenen fiyat (P®) dizeyinden ylksek oldugunda firmalarin
Uretimi artacak ve hasila diizeyi dogal hasilanin izerinde olacaktir.

Uzun Donem Toplam Arz Egrisi: Disey eksene paraleldir. Tam istihdamda Uretilebilecek arz miktarini gdésterir.
Toplam talebin artmasi milli geliri dedistirmeden fiyatlari ylikseltir.
R AS

Py \

AD’
AD

Yo Y
Uzun donemli toplam arz edrisinde kaymaya yol acacak nedenler 4 ana baslik altinda toplanabilir:
1. Emek iliskili nedenler
2. Sermaye iliskili nedenler

3. Dogal kaynak iliskili nedenler
4. Teknolojik bilgi iliskili nedenler.

19



KPSS-A

PHILIPS EGRiSi

MAKRO iKTiSAT DERS NOTLARI Oner 0Z
DEGISIK ARZ VARSAYIMLARI ALTINDA PARA ve MALIYE POLITIKALARI

Toplam talep veya toplam arz edrisindeki degisiklikler ekonomik denge diizeyini dedistirir. Burada 6nemli
olan nokta toplam arz edrisinin konumuna uygun olarak toplam talebi hareket ettirecek uygun politikalar segmektir.

P A
Po E’ AS
\D D’ R
Y Cikti, Gelir
Pa
AS
Py \ \
L
\AD AD'
Y Y4 Cikti, Gelir
P A
AS
Py \ =
Po
AD’
AD
Y Cike, Gelir

Keynesyen Alan: Ekonominin ciddi bir durgunluk iginde oldugunu
gOsteren, toplam arz edrisinin yatay bolgesidir. Durgunluk icin
Keynes'in 6nerdigi ¢ozim ekonomi tam istihdama ulasincaya kadar
toplam talebi arttirmaktir.

Yukarnidaki sekle goére ekonomi baslangicta toplam talebin (AD),
toplam arz (AS) ile kesistigi noktada (E) dengededir. Bu durumda
devlet genisletici maliye politikasi olarak kamu harcamalarini arttirirsa
AD edrisi saga kayar ve AD' halini alir. Bu durumda fiyatlar genel
seviyesi dedismemis gikti-gelir dizeyi Y;'e gikmistir. Keynesyen
alanda para arzi artisi da ayni sonucu dogurur.

Orta Alan: Ekonominin tam istihdama yaklastigini gosteren toplam
arzin ylikselen kismidir. Bu alanda toplam talepteki artis hem fiyatlar
genel dizeyini hem de cikti (gergek gelir) dlizeyini arttirir.
Bu alanda fiyatlarin ylikselmesindeki temel nedenler sunlardir.

» Uretimdeki bazi darbogazlarin ortaya cikmasi

> Nitelikli eleman kithidi

» Tam istihdama yaklastikga isgi ve makina kullanimi verimin

dismesi

Klasik Alan: ekonominin tam istihdam noktasinda oldugunu gosteren
toplam arz egrisinin dikey kismidir. Bu nedenle fiyat dizeyi ne olursa
olsun Uretim hep ayni kalacaktir.

Klasik alanda uygulanan genisletici maliye politikasi ile toplam talebi
arttirmak gergek gelir ve Uretim dizeyini etkilemeyecek sadece
fiyatlarin ylkselmesine neden olacaktir.

1985 yilinda A.W.Philips tarafindan yapilan bir galisma sonucunda enflasyon ile issizlik arasindaki negatif iliskiye
dikkat ¢ekilmistir. Daha sonra 1960 yilinda Samuelson ve Solow Ucretler ile issizlik arasindaki iliskiyi agiklayarak bu

konudaki

ilk teoriye

adlandinimaktadir.

T4

m

L

A

imza atmislardir.

Bu nedenler Ucretler-issizlik iliskisi orijinal Philips egrisi olarak

Philips egrisine gore, enflasyon dlizeyinde (1) meydana
gelecek azalmalar, issizlik dlzeyinde (u) artisa neden
olacaktir. Bu durumun tersi de gegerlidir. Yani enflasyonun
artmasi, issizlik oranlarini azaltacaktir. Buna goére philips
edrisi denklemi;

T = -y(U - Un) seklinde ifade edilmektedir.

Ancak iki dedisken arasindaki bu iliski 1970’lerde ortaya
cikan stagflasyon olgusuna kadar devam etmis ve bu

u Ur\ i
Pc

> U tarihten sonra enflasyon ile issizlik birlikte artis gosterdigi
g6zlenmeye baslamistir.

NOT: Philips egrisinin egimi fiyat ve licretlerin katiigina baghdir. Fiyat ve licretlerin katilig: arttikca egri
yatiklasmaktadir.

Philips egrisi yaklasimi daha gok Keynesyen iktisatgilar tarafindan biylk ragbet gérmus ve destek bulmustur. Ancak
bununla birlikte Monetarist iktisatgilardan M.Friedman ve E.Phelps basta olmak lzere Neo-Klasik iktisatcilar da

Philips edrisi Gzerinde agiklamalar yapmislardir.
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Philips Egrisi ve Monetarist Yaklasim
T

4 M.Friedman’a goére Philips egrisi beklentilere gére sekil alacaktir.
LRPc Buna gore hiikiimet kisa donemde issizligi dogal issizligin (u,) altina
duslirmek isterse genisletici politikalar izleyecektir. Bu durumda
denge noktasi A'dan B'ye kayacak ve issizlik orani u; dlzeyine

gerilerken enflasyon 71 seviyesine yukselecektir.

Ancak kisa donemde isgiler fiyat artislarini fark edemeyecekler ve
enflasyonun halen 0 oldugunu varsayacaklardir. Ancak uzun

dénemde uyumcu beklentiler iginde olan ekonomik birimler fiyat
A beklentilerini 71 seviyesine taslyacaklar ve bu durumda Philips egrisi
\ > U de saga kayarak Pc, konumuna gelecektir.

PC]_ PCZ

Dengenin yeniden C noktasina gelmesinden sonra hiikiimet tekrar genisletici politikalar izlerse enflasyon bir kez
daha ylkselecek ve yeni denge D noktasina gelecektir.

Bu olaylardan da anlasilacadi gibi enflasyonun dedismesi Philips edrisi lizerinde harekete neden olurken, enflasyon
beklentilerinin artmasi, egrinin tamamen sada dogru kaymasina neden olmaktadir.

NOT: Uyumcu beklentiler teorisine gore uzun dénemde ekonomik birimlerin beklentileri ile gerceklesmekler birbirine
esit olacadi icin uzun dénem Philips egrisi (LRPc), dogal issizlik diizeyinde dik bir dogru seklini alacaktir.

Milton Friedman, Philips edrisi analizine beklentileri de dahil ettigi igin philps denklemi su sekli almaktadir;

n=n-y(U - Upy)

Bu denkleme gére gerceklesen enflasyon (m) ile beklenen enflasyon (ne) arasindaki fark issizligin ne olacadini
belirleyecektir. Buna gore;

n>mn'ise; U < Up
n=n"ise; U = Up
n<n"ise; U > U, olacaktir.

Rasyonel Beklentiler Teorisi ve Philips Egrisi

Rasyonel beklentiler teorisine gére ekonomik birimler sistemli hatalara dismezler ve tahminlerinde yanilmazlar. Bu
nedenle beklenen enflasyonun daima gergeklesen enflasyona esit olacadini kabul eden Neo-Klasiklere gore Philips
Egrisi hem kisa donemde hem uzun dénemde dik bir dogru seklini alacaktir.

Histeresiz Hipotezi: Yeni Keynseyenlere gbre dodal igsizlik orani, dogal issizlik oranini takip edecektir. Yani
izlenen antienflasyonist politikalar cari dénem issizligini artirirken dodal issizligi de pesinden sirikleyerek artmasina
neden olacaktir. Bu durumda “Histerisiz Hipotezi” adi verilmektedir.

BEVERIDGE EGRiSi

Acik islerle issizlik arasindaki iliskiyi ortaya koyan edridir. Acik is sayisi ile igsiz sayisi arasinda negatif iliski vardir.
e Ekonominin gelisme dénemlerinde hem issiz sayisi hem de issizlik orani distik olur. (L noktasi).
e M noktasinda ise acik is sayisi disik, issiz sayisi ylksektir. Bu durumda ekonomi gerileme (resesyon)
stirecindedir.
e 45 derecelik dogru lzerindeki her noktada, acik is ile issiz sayisi birbirine esittir. Bu ylzden ekonomi tam
istihdamdadir.

Acik Is Sayisi
V> s L (Genigleme)
45°
Vo
Vi e_ M (Daralma)
Issiz
Uz Uo Uy Sayisl
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